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Wirtschaftswachstum international (%)
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BIP-Wachstum in der Welt

QoQ (saisonbereinigt) in %, China, USA, Euroraum, UK
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Q: Eurostat, BEA, ONS, NBS, Macrobond. BIP real, saisonbereinigt, QoQ in %.




BIP-Wachstum in Europa

QoQ (saisonbereinigt) in %, Deutschland, Spanien, Italien, Frankreich
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Q: Eurostat, BEA, ONS, NBS, Macrobond. BIP real, saisonbereinigt, QoQ in %.
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Konjunkturtest: Wann kommt der Aufschwung?

WIFO Winterprognose Dezember 2024: No-Policy-Change Annahme (in %)

25

25

35

Konjunkturklima

— X NO — ¥ NO — X N O
QLY T O Y - Q08 TO
N AN AN AN OO OO I T T T 0
AN AN AN AN AN AN DN AN DN NN NN
O O O O O O O O O O O O
N AN AN AN AN AN AN AN AN ANANANAN

Q: WIFO Konjunkturtest, J&nner 2025 Flash
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Aktuelle Lagebeurteilungen

25 .

15 -

25 |

35

—_— <t N O —m < NO —m < NO —
2R T9299 72229
N AN AN NOOOO I T ¥ T 0
AN AN AN O N AN YN AN AN N NN
O O O O O O 0O O 0O 0O O O O
N AN A NN AN AN AN NN NANNAN

Unternehmerische
Erwartungen

25 .

15

5 4

-5

15

25 |

_ IRRRRRRRRRRRRRRRRERRRRRRRRRRREEEE

35 — N O — T NO — N O —
O OO — 0O OO0  — 0O O o — O
P P G O e G Gy
AN AN N AN N AN N N AN AN AN AN
O O O O O O O O O O O O O
AN AN NN AN N AN N N N AN ANAN N




WIFO-Winterprognose noch ohne Sparpaket

WIFO Winterprognose Dezember 2024: No-Policy-Change Annahme (in %)
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Q: Statistik Austria, WIFO. — Prognose: IV. Quartal 2024 bis IV. Quartal 2026. - ') Saison- und arbeitstagsbereinigt gemaB Eurostat. Die
Fehlerindikatoren zeigen die Bandbreite der bisherigen Revisionen der realisierten Werte (Prozentpunkte).
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Mittelfristiges Potenzialwachstum ¢ 0,7% p.a.

WIFO Mittelfristprognose, Janner 2024: Méglicher Effekt der Budgetkonsolidierung
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Das Sparpaket wird die Konjunktur zunachst dampfen

WIFO Mittelfristprognose, Janner 2024: Budgetkonsolidierung ab 2025

+2,0
+1,5
+1,0

II | |I rab b || ||
+0,0 . I -

-0,5

-1,0
%) %) %) 2024 2025 2026 2027 2028 @ 2029
2010/19 2020/24 2025/29

mBIPreal mTrendoutput (Potenzial)

Q: Statistik Austria, WIFO. — Prognose

9




Alle Wachstumstreiber exirem schwach

WIFO Mittelfristprognose, Janner 2024: Wachstumsrate Potenzialoutput, %-Punkte
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Produktivitatswachstum leidet unter
Deglobalisierung, Schwierigkeiten der
Transformationen, Demographie,
unzureichendes Humankapital, fehlender
Innovationskraft, hohe Energiekosten, ...

Kleiner Beitrag des ,,capital deepening”
durch sehr niedrige Nettoinvestitionen

Arbeitseinsatz (in Stunden) wdchst fast
nicht, frotz starker Einwanderung

An diesen Faktoren muUssen Reformen
ansetzen




Beitrage zum Wirtschaftswachstum, Nachfrage
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Beitrage zum Wirtschaftswachstum, Branchen
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3'2% mehr Menschen, 2'2% weniger Arbeitsstunden

Teilzeitboom und Bevdlkerungswachstum (lll. Quartal 2019=100)
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Euroraum und USA: Kerninflation immer noch zu hoch

Euro-Raum USA
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WIFO-Prognose: Inflation in Osterreich
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Q: WIFO-Mittelfristige Prognose Frohjahr 2024.
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Geldpolitik wird bilanziell restrikiiver
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Zinswende geht weiter, aber verlangsamt

Leitzinssatze

In %
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Q: EZB, Bank of England, Fed, Macrobond. Letzter Wert: 16.01.2025.

18




Staatsfinanzen: Zinsen auf 10-jahrige Anleihen

Letzte 365 Tage, Umlaufrendite in %
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Hypothekardarlehen: Massiver Einbruch

AuBergewdhnlich starker Einbruch der Kreditnachfrage in Osterreich
zeitgleich mit der KIM-VO:
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Q: Europdische Investitionsbank (2024).
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Hypothekardarlehen: Aber nun Stabilisierung

Monatliches Neukreditvolumen fur Wohnungskaufe
in Mrd. €
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Q: OeNB (2025).
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Landervergleich: Osterreich hinkt nach

Monatliches Neukreditvolumen fur Wohnungskaufe
Gleitender 6-Monatsdurchschnitt, in Mrd., in Landeswdhrung
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Wachstumsbeitrag der Bruttoanlageinvestitionen, real
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Osterreich Bavinvestitionen, real
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WIFO-Konjunkturtest in der Bauwirtschaft: Lage

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Iusammenfassung der akfuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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G WIFC-Eonjunkturfest. Angaben in Indexpunkten (%-IF) awischan + 100 und -100. Werte Ober O zeigen ine insgesamt positive Einschdtzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Binschitzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzfen 15 Jahre.
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WIFO-Konjunkturtest in der Bauwirtschaft: Erwartungen

Index der unternehmerischen Erwartungen
Jusammenfassung der von den Untermehmen fir die kommenden Monate erwarteten Entwickiungen.
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Bau: Geschaftslage zurzeit

Saldo, Werl des ersten Monals im Quartal

| Bau - Geschaftslage zurzeit
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Entwicklung im Zeitverlauf
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Bau: Lageerwartungen in den nachsten 6 Monaten

Saldo, Wert des ersten Monalts im Quartal
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Schwache Bauwirtschaft in allen EU-Landern

Koinjunkturtest im Bauwesen Dezember 2024 @ J&nner 2022
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Unzureichender Auftragsbestand bei 30% der Firmen

= Abwdrtsbe- Anteil der Unternehmen mit
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KT-Hemminisse I: Arbeitskraftemangel hoch

KT-Frage zu primdrem
Produkfionshemmnis:

1. ArbeitskrGftemangel
Auftragsmangel
Materialmangel
Witterung
Finanzierung
Sonstige

o WD

Arbeitskraftemangel hat
deutlich an Gewicht
verloren
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In %

Anteil der Unternehmen, die in ihrer Bautatigkeit primar durch
Mangel an Arbeitskraften behindert werden
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Q: WIFO (2024). — Konjunkturtest.
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KT-Hemminisse |l: Aufiragsmangel

Anteil der Unternehmen, die in ihrer Bautatigkeit primar durch

= Spiegelbildlich zum Mangel an Auftragen behindert werden
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Q: WIFO (2024). — Konjunkturtest.
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KT-Hemmnisse lll: Materialknappheit

Vor 2020 kein
relevantes
Produktionshemmnis

Seit 2021 markante
Zunahme in Osterreich
und Europa

Entspannung Ende
2021 wurde gestoppt
durch Ukraine-Krieg

Durch nachlassende
Baukonjunktur
mittlerweile irrelevant
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Anteil der Unternehmen, die in ihrer Bautatigkeit primar durch
Material-/Kapazitatsknappheit behindert werden

40 - Ukraine Krieg
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Q: WIFO (2024). — Konjunkturtest.
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Baukosten: Stabilisierung auf hohem Niveau

= Baukostenschock

zentrale Belastung for Baukostenindizes, insgesamt (2015=100)
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Baubewilligungen: Abschwung im Wohnbau seit 2019

= Baubewilligungen
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Bau-Arbeitsmarkt: Neubau vs. Sanierung

37

»Sanierungsnahe*
Bereiche wachsen
weiterhin: Beschaf-
tigung, Umsatz

Hohe Nachfrage
kann nur teilweise
bedient werden
(Kapazitatsbe-
schrdnkungen)

Mangel an
qualifizierten
Arbeitskraften
wichftigstes
Produktionshemmnis

Kann RUckgang im
Neubau nicht
kompensieren

Entwicklung der unselbststandigen Beschaftigung, 2022-24

Verdnderung gegenuber dem Vorjahr, in %

—F 41.20 - Bau v. Gebduden
—F 43.21 - Elektroinstallation
F 43.22 - Gas-/Wasser-/Heizungsinstallation

Verdnderung gegen-
Uber dem Vorjahrin %
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Q: amis Arbeitsmarktinformationssystem (2025).




Ausblick Bauwirtschaft

= Leichter Lichtblick

— Wohn- und Baukonjunkturprogramm sollte 2025 und 2026
Impulse bringen

— Zinswende geht weiter, aber langsam
— Ende KIM-VO

— Bessere gesamtwirtschaftliche Entwicklung

= Abwartsrisiken

— Schlechtere Gesamtwirtschaftliche Entwicklung (v.a. geopoli-
tische Spannungen)

— Ruckgang offentliche Investitionen/Forderungen durch
Sparpaket

= Revisionen wahrscheinlich
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Was es nun in Osterreich braucht

40

. Umsetzung des Baupakets muss gelingen, weitere Schritte

notwendig (Wohnbaufdrderung)

KIM-VO lauft zum 30.6.2025 aus; weiterhin Empfehlung.
Notwendigkeit eines klugen, atmenden Instruments

MaBnahmen zur Dodmpfung der Baukosten: Regulierung und
BUrokratie

Uberzeugende Fachkraftestrategie erforderlich

Mobilisierung von Flachen durch Reform der Bodenbesteuerung:
GESt abschaffen, Bodenwertsteuer reformieren

Verlassliche politische Leitplanken fur die Warmewende:
Gesamtstrategie mit Technologieoffenheit und Investitions-
forderung
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