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» EB — Erneuerbare Energien Fonds

Klimafinanzierung durch private und institutionelle
Anleger — Hurden und Chancen

Wien, 11.10.2017
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DEG als Teil der deutschen Entwicklungszusammenarbeit

Unternehmens- und
Projektfinanzierung in
Entwicklungs- und
Schwellenlandern zur
nachhaltigen Forderung der
Privatwirtschaft

Bereitstellung und Mobilisierung von
langfristigem Investitionskapital flr
private Unternehmen zu
marktorientierten Konditionen

Finanzierung férderungswurdiger
Projekte im Bereich Infrastruktur,
Finanzsektor, Verarbeitende
Industrie & Dienstleistungen,
Agrarwirtschaft

Umwelt- und Sozialvertraglichkeit
nach international anerkannten
Richtlinien als zentrale Beitrage zu
nachhaltigem Wirtschaftswachstum
und zur Armutsreduzierung
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Kooperation DEG und Evangelische Bank

Die Evangelische Bank agiert als Advisor; die DEG agiert als Sub-Advisor.

Die DEG stellt der Evangelischen Bank aufgrund ihrer Expertise moégliche
Investments vor und tberwacht gemeinsam mit der Evangelischen Bank die
getatigten Investments.

Die Evangelische Bank prift die vorgeschlagenen Investments hinsichtlich ihrer
Eignung fir den Fonds und gibt die Anlageempfehlung an die KVG.

Investments des Fonds erfolgen immer gemeinsam mit der DEG.

Die Evangelische Bank Ubernimmt das Wahrungsmanagement und die ggf.
notwendigen Absicherungsmal3inahmen fir Zins- und Wahrungsrisiken.

Die Evangelische Bank Gbernimmt das Reporting und ist Ansprechpartner der
Investoren.
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Ziele fur den erneuerbare Energien Fonds

Auswahl einer Assetklasse, die umweltschonend und entwicklungspolitisch wirksam
ist

Investition nur in privatwirtschaftliche Finanzierungsvorhaben

Nachhaltiger Erfolg der Investitionen und des Fonds kann nur erreicht werden, wenn
die Investitionen 6konomisch erfolgreich sind

Partnerschaftliche Zusammenarbeit von EB und DEG
Hohe Transparenz gegenuber Anlegern

Groltmogliche Interessengleichheit zwischen EB, DEG und Investoren
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Ziele der Investoren



Anforderungen institutioneller Investoren

Was ist Investoren wichtig?

Wirtschaftliche Das Projekt sollte sich weitgehend ,alleine” tragen, also ohne
Sinnhaftigkeit Subventionen.

Ein Vehikel, das den (aufsichts-) rechtlichen und steuerlichen
Anforderungen der jeweiligen Investoren Rechnung tragt — es
muss erwerbbar sein, BaFin-abgestimmit.

Rechtliche
Struktur

Es muss nicht zwingend ,kostengunstig” sein, aber: es muss eine
hohe Kostentransparenz und keine versteckten Kosten aufweisen.

Die Rendite muss im Einklang mit den Risiken stehen, auch nach

Rendite Kosten.

Die Partner im Projekt mussen tber ausreichend Erfahrung im

Qualitat Betreiben bzw. in der ,Oversight” solcher Projekte haben.

der Partner Es werden keine ,Handler” gebraucht, sondern Unternehmer.

Interessengleichheit sollte gegeben sein.
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Erneuerbare Energien in EM



Ausgangslage

Das Thema Nachhaltigkeit und
Erneuerbare Energien hat in der
vergangenen Dekade einen erheblichen
Schub erhalten.

Spatestens nach der Reaktorkatastrophe
in Fukushima entwickelte sich auch in
Emerging Markets eine starke Dynamik
hin zu Erneuerbaren Energien.
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Erneuerbare Energien machen die
Erzeugerlander zunehmend unabhangig
von zu importierenden fossilen
Brennstoffen.

Standorte in Emerging Markets sind
klimatisch vielfach deutlich attraktiver
als einheimische.

Nachfragelberhang nach Energie und
hohe Einspeisevergitungen bieten
hohen Investitionsschutz.



Entwicklungspolitische Aspekte

Im Rahmen der Entwicklungsarbeit spielt
auch die lokale Energieversorgung eine
wichtige Rolle.

Durch u. a. lokale Energieversorgung
ergibt sich die Chance zu
eigenverantwortlichem Handeln und
Schaffung von Wohlstand bzw. einem
menschenwirdigem Leben.

Geopolitische Unabhéngigkeit

Fur die Kirchen (insbesondere durch Brot fir
die Welt, Misereor) ist Entwicklungsarbeit ein
traditioneller Bereich und wird seit vielen
Jahren erfolgreich betrieben.

Im Investitionsprozess von EB und DEG
spielen Nachhaltigkeitskriterien eine
bedeutenden Rolle und ermdglichen so eine
hohe entwicklungspolitische Wirkung.
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Umwelt- und Klimaschutz als strategisches Ziel

Welche Vorteile bieten Erneuerbare Energien Investitionen in den

Emerging Markets?

verbesserter Energiemix durch Nutzung nattrlicher Ressourcen
geringerer Verbrauch fossiler Brennstoffe mit reduzierter Importabhéangigkeit

stabile Kosten bzw. Stromabgabepreise Erneuerbarer Energiequellen vs.
schwankender bzw. steigender Ressourcenpreise thermischer Kraftwerke

geringere ErschlielBungskosten zur Nutzung naturlicher Ressourcen durch sinkende
Technologiepreise

geringere Schadstoffemissionen verbessern das lokale bzw. regionale
Umweltsystem/geringere CO2-Emissionen dienen dem globalen Klimaschutz

Technologietransfer in die Entwicklungs- und Schwellenlander mit positiven
lokalen/internationalen Beschaftigungseffekten

Ausbau der Stromerzeugung aus regenerativen Quellen ist eine politische
Prioritat in vielen Entwicklungs- und Schwellenlandern

11.10.2017 EB — Erneuerbare Energien Fonds 10



Risikoprofil von EE-Investitionen

Was sind die mal3geblichen Investitionsrisiken bei Erneuerbaren

Energien?

Partnerrisiken: sorgfaltige Bewertung der Integritat und Bonitat sowie
Erfahrung im Energiesektor nationaler/internationaler Sponsoren

Stromabnahme/Marktpreisrisiken: abgemildert durch feste Preise und
Abnahmeverpflichtung

Bonitat Stromabnehmer: hohes Risiko gemindert durch direkte/indirekte
Stutzung der jeweiligen Regierung

Operative Risiken: reduziert durch Betriebs- und Wartungsvertrag i.d.R. mit
Anlagenlieferanten Uber die Laufzeit der Finanzierung

Schwankungen natirlicher Ressourcen: umfangreiche Messungen Uber lange
Zeitraume

Wahrungsrisiken: Strompreise und Darlehensfinanzierung in gleicher Wahrung
Netzanbindung/Landnutzungsrechte: Sicherung vor SchlieBung der Finanzierung

Bau-/Fertigstellungrisiken: mitigiert durch ,,schlusselfertige*
Fertigstellungsverein-barungen mit Anlagenlieferanten, Fertigstellungs-
INachschussverpflichtungen der Sponsoren
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Fondskonzept

Eckpunkte

Fondsinitiator und Advisor ~ Evangelische Bank
Sub-Advisor DEG

Wirtschaftsprifer KPMG

Verwahrstelle Hauck & Aufhéuser
Administrator Universal Investment
Kosten ca. 1,4 % p.a.
Renditeziel (IRR) 8- 10 % p.a. (v. Kosten)
Angestrebte

0,
Mindestausschiittung? >EBBA (W Nesr g

EB -
Erneuerbare

Energien
Fonds

Investmentdiversifikation
(mind. 2/3 Loans / max. 1/3 Mezz., Equity & Fonds)

Besicherte Senior Loans
Mezzanine Loans

Equity
PE-Funds (,FoF)

1 Nach Investitionsperiode
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Regionale Diversifikation
Asien

Lateinamerika

Afrika

Europa

Erneuerbare Energien
Diversifikation

Wind

Hydro

Energieeffizienzmallnahmen, thermische
Kraftwerke

Sonne (PV, CSP)
Geothermie
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Schematische Darstellung einer Investmentstruktur

Beratung Sub-

Advisor <———— Investoren

Beratung Finanzinstrument Domizilland:
z.B. Deutschland

Zweckgesellschaft
»OPV*

\Ierwa\tung

: AIFI\/I” Anteile Domizilland:
KVG z.B. Luxemburg

L
e, %,
o

Investmentvehikel
z.B. Spezial-AlF

Zielland:
z.B. Kenia

Projektgesellschaft A Projektgesellschaft B Projektgesellschaft C Projektgesellschaft D
»Windpark* »PV* »Hydro“ ,Geothermie*
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Nachhaltigkeit im Fondskonzept

Wie wird das Thema Nachhaltigkeit im Fonds beachtet?

Nachhaltigkeit ist zentrales Thema. Alle Entscheidungen, insbesondere auf
Projektebene sind mit strengen Kriterien belegt.

Bei Nichterftillung der Umwelt- und Sozialkriterien, wird es nicht weiter verfolgt.
Wirtschaftliche Attraktivitat spielt dann keine Rolle (hartes Ausschlusskriterium).
Nachhaltigkeit ist auch bei Liquiditatsanlagen relevant.

Investments, die der Liquiditatshaltung oder der Sicherheitenstellung dienen:

Es gelten die Kriterien des Leitfadens der EKD flr ethisch nachhaltige Geldanlage in
der evangelischen Kirche.

Das gesamte Konzept wurde durch Frau Dr. Bassler vom Arbeitskreis Kirchlicher
Investments der EKD begleitet.

Bei der Bewertung von Umwelt- und Sozialaspekten wird zusatzlich die Expertise
des Sudwind Instituts genutzt.

Regelmaliges Reporting Uber die entwicklungspolitischen Effekte (Steuer- und
Deviseneinnahmen, Arbeitsplatze etc.) der Investments.
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Integration von Nachhaltigkeit im Investmentprozess der DEG

Inprafungnahme
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IFC Performance Standards fir die DEG-Projekte

PS1: Assessment and PS2: Labor and PS3: Resource PS4: Community

Management of E&S Working Conditions Efficiency and Pollution Health, Safety and
Risks and Impacts Prevention Security

"4
T

PS5: Land Acquisition PS6: Biodiversity PS7: Indigenous PS8: Cultural Heritage

and Involuntary Conservation and Sust. Peoples
Resettlement Mgmt. of Living Natural
Resources
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Nachhaltigkeitsfragen im Detall

11.10.2017

Bauphase (Umwelt, anliegende Gemeinden), Biodiversitéat
(Vogel & Fledermdause), Naturschutz, Verdnderung des
sozialen Gefliges, Enteignungen/Umsiedlung (eher selten),
Auswirkungen auf Indigene, visuelle Aspekte

Biodiversitat (Flora & Fauna - Fluss), Wasserverfugbarkeit,
abgelegene Gebiete, Nutzungskonkurrenz (Fischer, Touris-
mus), kumulative Wirkungen (Wasserkraftkaskaden), geringe
Entwicklungswirkung im Projektgebiet (,Benefit Sharing®),
Umsiedlungen, Bauphase (Erosion, Influx von Bauarbeitern,
Stral3e), Kulturelles Erbe / spirituelle Bedeutung, generelle
Skepsis gegen Wasserkraft, Dammsicherheit

Standort (Naturschutzgebiet?), Bauphase, Erosion, Erdbeben,
Auswirkungen auf Grundwasser, Larmbelastung, Drilling
Fluids, Prozessabwasser und Entsorgung von Drilling sludge

Standort (Naturschutzgebiet?), Bauphase, Enteignungen/
Umsiedlung (eher selten)
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Abgleich Ziele und Realisierung

umweltschonende und entwicklungs- Investition in erneuerbare Energien in
politisch wirksame Investition Emerging Markets
Investition nur in privatwirtschaftliche alle Finanzierungen sind
Finanzierungsvorhaben privatwirtschaftlicher Natur
Okonomischer Erfolg bisher keine Ausfélle
Partnerschaftliche Zusammenarbeit intensive gegenseitige Unterstlitzung
von EB und DEG u.a. durch Personalaustausch;
Folgefonds im Finanzsektor geplant
Hohe Transparenz gegenuber umfassende Berichterstattung u.a. in
Anlegern Quartalsreportings und Telkos
Groltmaogliche Interessengleichheit EB ist im Fonds investiert
zwischen EB, DEG und Investoren Investition der DEG ubersteigt die

Investition des Fonds bei jedem
Projekt/Vorhaben

Investoren sind Gber den Anlegerbeirat
eingebunden
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Fondsstruktur Q3 2017

Fondsvolumen: rd. 90 Mio. EUR zugesagt
Investitionen: rd. 55 Mio. EUR zugesagt

Zielrendite: 7-9 % p.a.
7-USD Rendite: rd. 6,80 % (inkl. Basiszins)
@-Rating: M14 (B+/B2)
Kosten: 1,4 % p. a.
Landerdiversifikation Investmentdiversifikation

15% 15%

6%

19% 31%
= Honduras Jordanien = Kenia : -
Nicaragua Uganda Armenien ®m Windkraft m Wasserkraft = Photovoltaik = Geothermie
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Entwicklungspolitische Wirkung
Stand Ende 2016

2 Marge

CO, Einsparung

Staatseinnahmen

Stromproduktion

Menschen mit
Strom versorgt

Arbeitsplatze

11.10.2017

Entwicklungspolitische Wirkung

> 5%

> 2,8 Mio. t p.a.

> 72 Mio. € p.a.

> 6.000 GWh

> 7,3 Mio.

> 1.600

EB — Erneuerbare Energien Fonds
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Ihr Ansprechpartner

Jens Punstein

Senior Investment Manager

Corporates and Funds — Africa — Latin America

DEG - Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mbH

\ E-Mail:  Jens.Punstein@deginvest.de
Telefon: 0221 4986-1394
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Anhang
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Tell einer starken Bankengruppe
Die DEG, ein Tochterunternehmen der KfW

IKFW
Inlandische Forderung Internationale Finanzierung

Wir fordern Deutschland Wir sichern Inter- Wir fordern Entwicklung
nationalisierung

Geschéaftsbereich Geschaftsbereich Geschaftsbereich KfW IPEX-Bank Geschaéftsbereich DEG
Mittelstandsbank Privatkundenbank Kommunalbank KfW Entwicklungs-
Forderung Ford Finanzierung bank
_ prgening kommunaler Infra- , - i
Mittelstand, Wohnungsneubau strukturvorhaben Internationale Entwicklungs- und Esn t\r/;ncklllu ngI]s (;j n(.j
Existenzgrinder, und -sanierung und Globaldarlehen Projekt- & Schwellenlander: P(r:iv\;vtsvirigcﬁgﬂ:r.
Start-ups sowie Bildung  peytschland/Europa Exportfinanzierung Finanzielle CEiElErans
Auftragsgeschafte des Zusammenarbeit
Bundes

Forderung Umwelt- und Klimaschutz

KFW KFW peceanc KFW IKFW o
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Die DEG — Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mbH

S S =T

.o 5 Grundungsjahr 1962
Seit Uber 50 Jahren foérdern

wir unternehmerische Initiative Beschaftigte 539
In EntW|ckIL.J.ngs- und Sity il
Schwellenlandern. = B i

Gesellschafter KfW, Frankfurt
M't Iangfrlstlgen Neugeschaft 1,6 Mrd. EUR j
Finanzierungen, Beratung und Plslolabral =

Mehrwert zu schaffen fur
Unternehmen und Menschen.

A - o .- L P R )L L

. Bilanzsumme 5,8 Mrd. EUR

Elgenkapltal 2,4 Mrd. EUR i

100 Mio. EUR

11.10.2017 EB — Erneuerbare Energien Fonds 26



Hinweise

Die vorliegende Prasentation stellt Werbematerial dar. Eine Vervielféaltigung und/oder Weitergabe an Dritte ohne
unsere ausdrickliche Zustimmung ist nicht gestattet.

Die Prasentation stellt weder eine Finanzanalyse noch eine Anlageberatung dar und kann ein personliches
Beratungsgesprach nicht ersetzen. Sie gibt nur einen Uberblick iber wesentliche Produkteigenschaften.
Weitergehende und allein verbindliche Informationen sowie eine vollstandige Darstellung der Produkteigenschaften, -
chancen und -risiken sind den jeweiligen weiterfuhrenden Informationsdokumenten zu entnehmen, die Sie nach
Erstellung bei uns erhalten konnen.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen und Meinungen stammen von uns oder aus anderen Quellen,
welche wir fir zuverlassig erachten. Berticksichtigen Sie bitte, dass historische Wertentwicklungsdaten,
Prognoserechnungen sowie sonstige Simulationen keine Garantie oder verlasslicher Indikator fur die zukinftige
Wertentwicklung sind. Eine Haftung fir die wirtschaftliche Entwicklung eines Produkts wird von uns nicht tbernommen.
Ebenfalls tbernehmen wir keine Haftung fur die von unseren Partnern Evangelische Bank eG, Universal Investment S.
A. und Linklaters LLP erstellten Inhalte. Im Ubrigen gelten die Verkaufsdokumente des Genussscheines und ggf. des
Investmentfonds in Erganzung dazu.

Die Gultigkeit der Informationen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung der Prasentation sowie auf unsere zu diesem

Zeitpunkt bestehende Einschéatzung beschrankt und kann sich jederzeit &ndern. Fir ein bestimmtes Produkt ist immer
die zuletzt veroffentlichte Prasentation maRgeblich.
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- Vielen Dank fur lhre
. Aufmerksamkeit

_ EB - Erneuerbare Energien Fonds

28



