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1. Rahmenbedingungen: Internationale und dsterreichische
Konjunkturentwicklung

1.1 Internationale Konjunktur*

Zu Jahresbeginn hat sich die Weltwirtschaft etwas belebt. Sinkende Energiepreise, die
Abkehr von der Null-Covid-Politik in China und die Normalisierung der Lieferketten haben dazu
beigetragen. Hingegen bremsen die durch die Straffung der Geldpolitik ausgeltsten
steigenden Finanzierungskosten, und auch die Fiskalpolitik ist tendenziell restriktiver. Trotz
der ausgepragten Straffung der Geldpolitik blieb die Konjunktur in den USA robust. So legte
die Wirtschaftsleistung im ersten Quartal 2023 um 0,3 % gegenuber dem Vorquartal zu, nach
0,6 % im Schlussquartal des Vorjahres. Mit Raten von jeweils —0,1 % in den beiden Quartalen
verzeichnete die Wirtschaft im Euroraum hingegen eine marginale Schrumpfung. Die
deutsche Wirtschaft geriet in eine technische Rezession. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich
die Stimmung bei Haushalten und Unternehmen vor dem Hintergrund fallender Rohstoff- und
Energiepreise weltweit etwas aufgehellt. Die geringer werdende Belastung durch die Inflation
und die robusten Arbeitsmarkte lassen eine moderate Expansion der Weltwirtschaft erwarten.
Insgesamt hat sich die Einschatzung der internationalen Konjunktur gegeniiber der Friihlings-
Prognose nur marginal verandert. Die US-Wirtschaft durfte im Prognosezeitraum um jeweils
1,3 % zulegen. Mit dem Wegfall der coronabedingten Einschrankungen sollte die chinesische
Wirtschaft um 5,3 % bzw. 4,8 % wachsen. Ab dem dritten Quartal des laufenden Jahres durfte
die Konjunktur im Euroraum etwas anziehen, sodass fur den Jahresdurchschnitt weiterhin ein
Wachstum von 0,6 % erwartet wird. Im kommenden Jahr sollte sich der BIP-Anstieg auf 1,5 %
beschleunigen. Fur die Weltwirtschaft insgesamt werden Wachstumsraten von 2,6 % bzw.
2,9 % erwartet.

Das Risiko einer weltweiten Rezession erscheint derzeit gering. Allerdings befinden sich die
primar umfragebasierten Vorlaufindikatoren auf niedrigem Niveau und sind teilweise abwarts
gerichtet. Die hohen Auftragsbestande in der Industrie sind abgearbeitet, sodass ricklaufige
Auftragseingadnge zu ProduktionseinbulRen fiihren dirften. Eine ausbleibende Belebung der
Industriekonjunktur wirde somit die konjunkturelle Dynamik weiter bremsen. Der weitere
geldpolitische Kurs der EZB bzw. der Fed stellt ebenfalls einen Unsicherheitsfaktor dar. Sollten
die Leitzinsanhebungszyklen langer als erwartet fortgesetzt werden, kénnte es zu einer
starkeren Dampfung der Nachfrage kommen. Ein weiteres Risiko geht von den in einigen
Landern fallenden Immobilienpreisen aus. Hinsichtlich der Entwicklung der Rohstoffpreise
sind die Aufwarts- und Abwartsrisiken in der Balance. Eine Eskalation des Kriegs von
Russland gegen die Ukraine wirde allerdings zu einem Anstieg der Energiepreise fihren und
die Energieversorgung gefahrden.

1IHS, 2023: Prognose der osterreichischen Wirtschaft 2023-2024. Wien, Juni 2023.
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Nach der Aufhebung der Corona-Beschrankungen beschleunigte sich die Wirtschaftsdynamik
in der Volksrepublik China am Anfang dieses Jahres. Die Wirtschaftsleistung expandierte im
ersten Quartal mit 2,2 % gegenuber dem Vorquartal bzw. 4,5 % zum Vorjahresquartal. Zwei
Drittel des Wachstums entfielen auf die gestiegene Konsumnachfrage, gestiitzt durch die
angesammelten Ersparnisse der Haushalte wahrend der Corona-Pandemie. Das Hotel- und
Gaststattengewerbe verzeichnete ein starkes Wachstum (+14 %), wahrend die
Industrieproduktion um knapp 3 % expandierte. Die schwéachere Nachfrage auf Chinas
wichtigsten Exportmarkten dampfte das Wachstum der Industrieproduktion. Wahrend die
Exporte in die ASEAN-Lander und nach Russland im ersten Quartal um rund 18 % bzw. 46 %
gegeniber dem ersten Quartal 2022 stiegen, sanken die Ausfuhren in die USA um rund 17 %
und in die EU-Lander um rund 7 %.

Nach einer lebhaften Entwicklung im ersten Quartal schwéchte sich im April und Mai die
Wirtschaftsdynamik ab. Um die Kreditvergabe der Banken weiter anzukurbeln, hat die
Zentralbank Mitte Juni erstmals seit zehn Monaten alle wichtige Leitzinssatze um
0,10 Prozentpunkte  gesenkt. Allerdings befand sich der Gesamtbestand an
Finanzierungskrediten Ende Marz mit 293 % des BIP bereits auf einem sehr hohen Niveau.
Die Teuerungsrate belief sich im Marz auf lediglich 0,7 % im Vorjahresvergleich und der
Ruckgang der Erzeugerpreise setzte sich fort. Die nationale Arbeitslosenquote fur stadtische
Gebiete betrug 5,3 %. Allerdings ist die Arbeitslosigkeit bei den Jugendlichen deutlich
gestiegen und lag im Marz bei den 16- bis 24-Jahrigen bei fast 20 %.

Angesichts des Konsolidierungsbedarfs im Immobiliensektor ist mit einer fir chinesische
Verhaltnisse nur moderaten Zunahme der Wirtschaftsleistung im Prognosezeitraum zu
rechnen. Die Bedeutung der Exporte als Wachstumstreiber durfte mit der Erholung der
Auslandsnachfrage zunehmen. Zusatzlich sollte die Abwertung des Yuan seit Anfang dieses
Jahres sowohl gegentber dem Euro als auch gegentber dem US-Dollar die Exporte stutzen.
Im Jahr 2023 drfte die BIP-Expansion 5,3 % betragen, was in etwa dem von der Regierung
fur dieses Jahr festgelegten Wachstumsziel von 5 % entspricht. Im nachsten Jahr diirfte das
BIP um 4,8 % zunehmen.

In Deutschland ist die saison- und arbeitstagebereinigte Wirtschaftsleistung im ersten Quartal
2023 um 0,3 % zurickgegangen, nachdem sie bereits im Schlussquartal 2022 um 0,5 %
gesunken war. Damit liegt das Bruttoinlandsprodukt um 0,5 % unter dem Niveau von vor der
Corona-Pandemie, und Deutschland geriet in eine technische Rezession. Diese spiegelt sich
aber nur im BIP, nicht jedoch in der Wertschépfung, wider. Denn diese ist im ersten Quartal
um 0,9 % gestiegen. Den deutlichsten Zuwachs verzeichnete das Baugewerbe mit 6,1 %, was
auch der ungewdhnlich milden Witterung zu verdanken ist. Im Verarbeitenden Gewerbe
erhdhte sich die Wertschépfung um 2,0 %, in den Dienstleistungsbereichen entwickelte sie
sich heterogen. Die Diskrepanz zwischen der Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und der
Wertschopfung ergibt sich aus stark ricklaufigen Gutersteuern, beispielsweise der
Umsatzsteuer und der Grunderwerbsteuer. Auf der Verwendungsseite sanken der private und
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der offentliche Konsum kraftig. Nach einer schwachen zweiten Jahreshalfte 2022 stiegen
dagegen die Bauinvestitionen, auch wegen der ginstigen Witterung, und die Ausristungs-
investitionen nahmen zum Jahresbeginn ebenfalls deutlich zu. Auch vom Aulenhandel kamen
positive Impulse, da die Exporte stiegen und die Importe zurtickgingen.

Der Beschaftigungszuwachs setzte sich zu Jahresbeginn fort. Die jlingsten Indikatoren deuten
aber auf einen Umschwung am Arbeitsmarkt hin. Im Mai verschlechterte sich das
Arbeitsmarktbarometer des Instituts flr Arbeitsmarkt- und Berufsforschung und die Zahl der
gemeldeten offenen Stellen ging zurlick. Spiegelbildlich stieg die registrierte Arbeitslosigkeit.
Dies hat mit der schwachen Konjunktur, aber auch mit der Arbeitsmarktintegration der
Fluchtlinge aus der Ukraine zu tun. Nachdem die Arbeitslosenquote im Mai 2022 ihren
jungsten Tiefpunkt mit 5,0 % erreicht hatte, belief sie sich im Mai 2023 auf 5,6 %. Die
Inanspruchnahme der Kurzarbeit ist zuletzt leicht gestiegen, vor allem in der Industrie.

Der Inflationsdruck Iasst allmahlich nach. Seit Beginn des Jahres hat sich der Anstieg der
Verbraucherpreise gegenuber dem Vorjahr von 8,7 % auf 6,1 % im Mai verlangsamt. Dies liegt
vor allem daran, dass die Energiepreise durch die Einfiihrung der Strom- und Gaspreisbremse
und den Rlckgang der GroRRhandelspreise kaum noch zur Teuerung beitragen. Auch die
Kernrate der Inflation ist deutlich zurlickgegangen. Dies liegt unter anderem an der Einfiihrung
des Deutschlandtickets im 6ffentlichen Personennahverkehr.

Indikatoren wie der ifo Geschéaftsklimaindex deuten auf eine schwache Konjunktur auch im
zweiten Quartal hin. In der zweiten Jahreshalfte durfte sich die Wirtschaft etwas beleben,
sofern sich die Inflation weiter abschwacht und die privaten Haushalte ihre
Konsumzurickhaltung aufgeben. Wegen der Schwache zum Jahreswechsel dirfte das
Bruttoinlandsprodukt im Jahresdurchschnitt 2023 um 0,2 % sinken. Fir das kommende Jahr
ist eine Zunahme um 1,8 % zu erwarten.

Im ersten Quartal 2023 stieg das BIP in Italien um 0,6 % gegenlber dem Vorquartal. Der
Anstieg wurde durch die Ausweitung des privaten Konsums ermdglicht. Die Haushalte trotzten
der schwachen Entwicklung der Realeinkommen, welche sie aufgrund der hohen Inflation
hinnehmen mussten, und reduzierten die Sparquote. Zudem wurde der BIP-Anstieg durch die
Ausweitung des o6ffentlichen Konsums und der Bruttoanlageinvestitionen bedingt. Sowohl die
Exporte als auch die Importe sanken gegentuber dem Vorquartal. Im April lag die Anzahl der
Beschaftigten mit knapp 23,5 Mio. auf einem Rekordniveau, und die Arbeitslosenquote war
mit 7,8 % historisch niedrig. Die Stimmungsindikatoren haben sich gegeniber dem
Jahresende etwas verbessert und deuten weiterhin auf eine moderate Expansion der
Wirtschaftstatigkeiten hin. Die Inflationsrate hatte ihren Hochststand bei 11,8 % im November
und Dezember des letzten Jahres, bevor sie zu sinken begann und im Mai bei 7,6 % landete.

Der Wiederbelebung des Tourismus war ein wichtiger Faktor flir den Aufschwung nach den
Corona-Einschrankungen. Die auslandischen Nachtigungen lagen im letzten Jahr aber noch
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um 12,1 % unter dem Jahr 2019. Zu Beginn des Jahres entwickelte sich der Fremdenverkehr
weiterhin gut. Die FiskalmaBnahmen zur Unterstitzung von Haushalten und Unternehmen
angesichts der Teuerung beliefen sich auf 5,2 % des BIP und werden im Laufe des Jahres
voraussichtlich reduziert. Die umfangreichen NextGenerationEU-Mittel und die damit
einhergehenden 6ffentlichen Investitionen sollten im Prognosezeitraum ein Wachstumstreiber
bleiben, allerdings lagen die Ausgaben mit Ende 2022 wegen Verzdgerungen bei 6ffentlichen
Investitionsprojekten bereits hinter dem Zeitplan zurtick. Aufgrund der positiven Entwicklung
im ersten Quartal wird die Wachstumsprognose fiir das laufende Jahr auf 1,2 % angehoben.
Fir 2024 wird unverandert ein BIP-Anstieg von 1,0 % erwartet.

In den mittel- und osteuropdischen Mitgliedsldndern blieb die Wirtschaftsdynamik im
ersten Quartal des laufenden Jahres verhalten. Wahrend sich die Rezession in Ungarn das
dritte Quartal in Folge fortsetzte, endete sie mit einer Stagnation in Tschechien. In Polen
expandierte das BIP nach der riicklaufigen Entwicklung im Vorquartal hingegen kraftig. In
Bulgarien und Rumanien setzte sich die leicht positive Entwicklung des Vorquartals fort.
Konjunkturstutzend wirkten in allen Landern die Dienstleistungen, die sich, trotz sinkender
Realeinkommen, als robust erwiesen. Die Nettoexporte trugen zur Expansion bei. Die
schwache Industrie und auch der Riickgang der Bauaktivitat in einigen Landern bremsten
hingegen die Zunahme der Wirtschaftsleistung.

Die Inflation blieb in den ersten flinf Monaten dieses Jahres in allen Landern im zweistelligen
Bereich. Allerdings schwachte sich die Teuerungsrate seit Anfang des Jahres kontinuierlich
ab. Die Verlangsamung folgte der Dynamik der weltweiten Nahrungsmittel- und Energiepreise.
Die immer noch hohen Teuerungsraten bei Strom und Brennstoffen sowie bei Lebensmitteln
schlagen sich wegen des grolen Gewichts dieser Gutergruppen weiterhin stark in der
Inflationsrate nieder. Die hochste Inflationsrate in der EU verzeichnete im Mai Ungarn mit
21,5 %, gefolgt von Polen und Tschechien mit jeweils 12,5 %. Die niedrigsten Inflationsraten
verzeichneten im Mai Slowenien und Bulgarien mit jeweils rund 8 %. Wegen des Basiseffekts
durfte sich die Abschwachung der Inflation in der zweiten Jahreshalfte beschleunigen.
Dadurch kénnte es einigen Zentralbanken maoglich sein, gegen Ende des Jahres mit einer
Lockerung der Geldpolitik zu beginnen. Bereits im Mai startete Ungarn eine Senkung der
Zinssatze, indem es den Satz fur taglich fallige Einlagen auf 17 % senkte und das obere Ende
des Zinskorridors auf 19,5 % reduzierte. Mitte Juni wurden diese Zinsséatze weiter auf 16 %
bzw. 18,5 % gesenkt.

Die Arbeitslosigkeit bleibt niedrig, und Uberwiegend wird ein Arbeitskraftemangel verzeichnet.
Die niedrigste Arbeitslosenquote verzeichneten im April Tschechien und Polen mit jeweils
2,7 %, die héchsten Kroatien und die Slowakei mit 6,5 % bzw. 6,1 %.

Um die Auswirkungen der hohen Inflation auf Bevolkerung und Unternehmen zu mildern,
ergriffen die Lander im Vorjahr zahlreiche UnterstitzungsmafRnahmen. Viele davon wirken
auch in diesem Jahr und schlagen sich in hohen Budgetdefiziten nieder. Die notwendigen
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MaRBnahmen zur Haushaltskonsolidierung konnten die  Wirtschaftsdynamik  im
Prognosezeitraum bremsen.

Nach einer schwacheren Entwicklung im ersten Halbjahr sollte die Konjunktur in den mittel-
und osteuropaischen Landern ab der zweiten Jahreshalfte, getrieben durch Investitionen,
Nettoexporte und eine Erholung des privaten Konsums, wieder anspringen. Dabei dirften die
nachlassende Inflation und der Aufwartsdruck auf die Léhne aufgrund der angespannten
Arbeitsmarkte den privaten Konsum stiutzen. Andererseits verteuern die angehobenen
Leitzinsen die Kredite fiir private Haushalte und Unternehmen. Konjunkturstiitzend wirken die
Auszahlungen aus den EU-Mitteln. Die Mittel aus dem NextGenerationEU-Programm werden
malgeblich zur Finanzierung von Projekten zur Dekarbonisierung und Digitalisierung
eingesetzt. Da die europarechtlichen Voraussetzungen fiir die Auszahlung von Geldern aus
dem Aufbaufonds der EU an Polen und an Ungarn weiterhin nicht erfillt sind, haben diese
Lander bis dato noch keine Mittel erhalten. Eine Erholung der Auslandsnachfrage im nachsten
Jahr hellt die Aussichten fir die exportorientierten osteuropaischen Wirtschaften auf.
Insgesamt durfte die Wirtschaftsleistung in den MOEL-5 (Polen, Tschechien, Ungarn,
Slowakei, Slowenien) um 1,0 % in diesem Jahr und um 2,4 % im nachsten Jahr zunehmen.

In Russland setzte sich der Rickgang der Wirtschaftsleistung im ersten Quartal dieses Jahres
fort. Trotz niedriger Vergleichsbasis schrumpfte die Wirtschaftsaktivitdt um 1,9 % im
Vorjahresvergleich. Das Volumen der Einzelhandelsumsatze, ein aussagekraftiger Indikator
fur die Dynamik der Wirtschaftsleistung, sank infolge schrumpfender Realeinkommen um
7,3 %. Das Volumen der Neuwagenverkaufe betrug weniger als die Halfte des Niveaus von
vor der Invasion in der Ukraine. Ein Anstieg der Anlageinvestitionen milderte den BIP-
Ruckgang. Dieser war groftenteils auf Offentlich geférderte Investitionsprojekte
zuruckzufihren. Héhere Ristungsausgaben und die Produktion von Militargltern begrenzten
den BIP-Ruckgang zusatzlich. Laut Finanzministerium erhdhte sich das Haushaltsdefizit im
ersten Quartal 2023 auf etwa 30 Mrd. US-Dollar, was rund 80 % uber dem Ziel fir das
Gesamtjahr liegt, da die Ol- und Gaseinnahmen im Jahresvergleich schatzungsweise um
45 % zurickgingen. Damit sinkt die Wahrscheinlichkeit, das Haushaltsdefizitziel von 2,0 %
des BIP im Jahr 2023 zu erreichen. Trotz Sanktionsumgehungen und einer starken Zunahme
des russischen Handelsvolumens mit Landern wie China, Indien oder der Tlrkei werden die
Wirkungen der gegen Russland verhangten westlichen Sanktionen seit Anfang dieses Jahres
immer starker splrbar. Wahrend die nominellen Exporte sinken, steigen die Importe. Die
Embargos auf Ol und Olprodukte sowie der Olpreisdeckel und der Riickgang der Gasexporte
haben die Staatseinnahmen Russlands aus Gas- und Erdélgeschaften in den ersten Monaten
dieses Jahres deutlich verringert. Dadurch werden die staatlichen Mittel zur Unterstutzung der
Wirtschaft begrenzt. Die jingsten MaRnahmen der EU sollten das Umgehen von Sanktionen
erschweren.

Eine Zunahme des Angebots an Konsumgltern und der Basiseffekt fihrten zu einer
Verlangsamung des Preisanstiegs. Die Abschwachung der Inflation auf 2,3 % im April und ein
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starkes Lohnwachstum haben zuletzt den Rickgang der Realeinkommen etwas gedampft.
Allerdings durften der nachlassende Basiseffekt, ein schwacher Rubel, eine steigende
Konsumnachfrage sowie der angespannte Arbeitsmarkt die Inflation in der zweiten
Jahreshalfte wieder anziehen lassen. Die Arbeitslosenquote sank im April auf lediglich 3,3 %.
Die angespannte Lage am Arbeitsmarkt erhdht den Druck, die L6hne weiter zu erhdhen. Durch
die Mobilisierung fir den Krieg und die Abwanderung fehlen der russischen Wirtschaft
schatzungsweise rund 1,3 Mio. Arbeitskrafte. Insbesondere die langfristigen wirtschaftlichen
Folgen des Braindrains sind betrachtlich. Zusatzlich beeintrachtigt das westliche Exportverbot
fur Hochtechnologie die langerfristigen Wachstumsaussichten Russlands. Alles in allem
konnte die Wirtschaftsleistung im laufenden Jahr einen weiteren Rickgang um 2,0 %
verzeichnen und im nachsten Jahr um 1,0 % zunehmen.

1.2 Perspektiven der Inlandskonjunktur?

Die osterreichische Volkswirtschaft stagniert seit Jahresmitte 2022 auf hohem Niveau. Die
urspringlich energiepreisbedingt hohe Inflation, steigende Zinsen, die durch den russischen
Angriffskrieg  ausgeldsten  Unsicherheiten sowie die ungunstigen internationalen
Rahmenbedingungen belasteten die heimische Volkswirtschaft. Nach der Stagnation im
ersten Quartal durfte sich die Schwachephase der Konjunktur im zweiten und dritten Quartal
des laufenden Jahres fortsetzen. Die Fruhindikatoren deuten am aktuellen Rand nicht auf eine
rasche Belebung hin, insbesondere in der Industrie hat sich die Stimmung eingetribt. Das IHS
geht aber davon aus, dass mit nachlassendem Preisdruck und einem Anziehen der
internationalen Konjunktur die heimische Wirtschaft im Schlussquartal des laufenden Jahres
wieder expandieren und auf einen moderaten Wachstumskurs zurtickkehren wird. Somit
erwartet das IHS fiur den Jahresdurchschnitt 2023 weiterhin eine Zunahme der
Wirtschaftsleistung um 0,5 %. Im Jahr 2024 sollte sich das Wirtschaftswachstum auf 1,4 %
beschleunigen. Die kraftig steigenden Realeinkommen durften dabei den privaten Konsum
starken.

Die persistent hohe Inflation in Osterreich driickt auf den privaten Konsum. Der robuste
Arbeitsmarkt und die kraftigen nominellen Lohnzuwachse sollten im Verein mit der
Ricknahme der Sparquote aber eine Zunahme des realen Konsums um 0,5 % erlauben.
Aufgrund der kraftig anziehenden Realeinkommen koénnte sich das Konsumwachstum im
kommenden Jahr auf 1,8 % beschleunigen.

Bereits im Vorjahr haben die Bruttoanlageinvestitionen trotz hoher wirtschaftlicher Dynamik
nahezu stagniert. Bremsend wirkten die gro3e Unsicherheit im Zusammenhang mit dem Krieg
Russlands gegen die Ukraine sowie insbesondere die kraftig gestiegenen Energiepreise. Die
Straffung der Geldpolitik hat die Finanzierungskosten stark erhéht. Mit der schwachen
internationalen Konjunktur diirften die Ausriistungsinvestitionen im laufenden Jahr stagnieren.

2|HS, 2023: Prognose der osterreichischen Wirtschaft 2023-2024. Wien, Juni 2023.
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Mit der Erholung der Weltwirtschaft sollten die Ausristungen im kommenden Jahr um 2,0 %
zulegen. Die stark gestiegenen Finanzierungskosten und die hohen Baupreise bremsen die
Bauinvestitionen. Besonders betroffen ist der Wohnbau, was sich in ricklaufigen
Baubewilligungen manifestiert. Folglich sollten die Bauinvestitionen im Prognosezeitraum um
2,0 % bzw. 1,0 % schrumpfen. Damit werden die Anlageinvestitionen im laufenden Jahr um
1,0 % fallen und im nachsten Jahr mit 0,5 % etwas steigen.

Im Einklang mit der geringen Dynamik der Weltwirtschaft entwickeln sich auch die globalen
Handelsstrome aufierst schwach. Fur das laufende Jahr wird nur eine Zunahme von 0,5 %
erwartet. Nachstes Jahr dirfte sich der globale Warenhandel wieder etwas beleben und um
3,5 % zulegen. Entsprechend wenig dynamisch entwickeln sich die heimischen Exportmarkte.
Die Warenexporte legen somit wohl nur um 1,0 % zu. Im kommenden Jahr kénnte sich das
Wachstum auf 3,0 % beschleunigen. Beim Reiseverkehr sollte sich der Aufholprozess nach
der Corona-Pandemie mit etwas verlangsamtem Tempo fortsetzen. Folglich werden die
Gesamtexporte laut VGR im Prognosezeitraum voraussichtlich um 2,1 % bzw. 3,0 %
ansteigen. Aufgrund der schwachen Binnennachfrage und der deutlichen Verlangsamung der
Exporte werden die Gesamtimporte laut VGR im laufenden Jahr voraussichtlich nur um 1,4 %
zulegen. Im kommenden Jahr durfte sich das Wachstum auf 3,0 % beschleunigen. Von der
AuBenwirtschaft geht somit im laufenden Jahr ein positiver Wachstumsbeitrag aus.

Den Lohnverhandlungen wird traditionell die durchschnittliche Verbraucherpreisinflation der
letzten zwolf Monate zugrunde gelegt, sodass sich eine quasi automatische Indexierung der
Léhne ergibt. Aus 6konomischer Sicht sollte aber der Preisindex des Bruttoinlandsprodukts
zur Kaufkraftsicherung herangezogen werden. Laut Prognose steigen die nominellen
Effektividhne im Prognosezeitraum um 7,0 % bzw. 6,0 % und damit etwas langsamer als die
Tarifléhne. Die teilweise Abschaffung der kalten Progression bewirkt, dass sich die Abschliisse
auch netto entsprechend auswirken werden. Das [IHS unterstellt, dass der
Lohnbildungsprozess bewahrten sozialpartnerschaftichen Mustern folgt und die
Wettbewerbsfahigkeit der heimischen Industrie bertcksichtigt.

Der Inflationsdruck bleibt im Prognosezeitraum trotz rucklaufiger internationaler
Energiepreise hoch, insbesondere die Kerninflation weist eine hdhere Persistenz auf als
bisher erwartet. Zwar hat sich auch in Osterreich der Preisauftrieb im Jahresverlauf
verlangsamt, die Inflationsrate lag im Mai mit 9,0 % aber deutlich iber dem Euroraum-
Durchschnitt. Trieben im Vorjahr insbesondere die Energiepreise die Inflation, hat sich der
Preisauftrieb inzwischen deutlich verbreitert. So sind etwa die Preise im Bereich Restaurants
und Hotels um 13,6 % angestiegen und die Wohnkosten haben um 8,0 % angezogen. Die
Rate der Kerninflation (ohne Nahrungsmittel und Energie) betrug im Mai bereits 8,7 % nach
5,6 % im Jahresdurchschnitt 2022. Aufgrund der Basiseffekte sollte die Teuerung in den
kommenden Monaten weiter zuriickgehen. Die gesunkenen internationalen Energie- und
Rohstoffpreise, die stagnierende aggregierte Nachfrage sowie die Entspannung bei den
globalen Lieferketten stellen weitere inflationsdampfende Faktoren dar. Dem wirken
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Zweitrundeneffekte, etwa durch das hohe Ausmaf an Indexierungen am VPI, und steigende
Lohnstiickkosten entgegen. Fir den Jahresdurchschnitt 2023 erwartet das IHS weiterhin eine
Inflationsrate von 7,5 %. Aufgrund der hohen Persistenz der Kerninflation hebt das IHS die
Prognose fur den Jahresschnitt 2024 leicht auf 4,0 % an.

Die konjunkturelle Stagnation hat bisher kaum Spuren am Arbeitsmarkt hinterlassen. Die
Beschaftigungsdynamik hat sich verlangsamt und die Arbeitslosenzahl nimmt seit April
geringfigig zu. Im laufenden Jahr dirfte die Beschaftigung um 1,1 % zulegen und die
Arbeitslosenquote marginal auf 6,5 % ansteigen. Mit der Konjunkturaufhellung sollte die
Beschaftigung auch im kommenden Jahr um 1,1 % wachsen und die Arbeitslosenquote
wieder auf 6,3 % zuriickgehen. Vor dem Hintergrund des sich demografisch verstarkenden
Arbeitskraftemangels empfiehlt es sich, Mallnahmen zur Starkung des Arbeitskraftepotenzials
(etwa Integrationsmaflinahmen, Anreize zum langeren Arbeiten, gesundheitliche Pravention,
Vereinbarkeit Beruf und Familie usw.) auszubauen.

Die Lage der offentlichen Haushalte wird im Prognosezeitraum vom allmahlichen Wegfall
der diskretiondren KrisenmalRnahmen gepragt. Die Auswirkungen der konjunkturellen
Eintribung auf das Budgetdefizit sind wegen des starken Wachstums des nominellen BIP
begrenzt. Allerdings fihrt die hohe Inflation etwas verzogert zu steigenden staatlichen
Ausgaben, etwa fur Lohn- und Gehaltszahlungen oder fur die Valorisierung der
Sozialausgaben. Somit erwartet das IHS fiir das laufende Jahr ein gesamtstaatliches Defizit
von 2,6 % des BIP. Aufgrund des allmahlichen Wegfalls der krisenbedingten diskretiondren
MafRnahmen sollte das Budgetdefizit im nachsten Jahr spurbar zuriickgehen. Gegenwartig
wird ein Defizit von 1,6 % des BIP erwartet. Der hartnackig hohe Inflationsdruck erfordert eine
restriktive  Fiskalpolitik. Auch aus struktureller Sicht erscheint eine nachhaltige
Budgetkonsolidierung erforderlich, um Spielrdume fir die Finanzierung der kunftigen
Ausgaben fur den demografischen Wandel, steigende Zinszahlungen und die Erreichung der
Klimaziele zu schaffen.

Fir die heimische Wirtschaft bestehen betrachtliche Abwartsrisiken. Die voraussichtlich
starker als in den Handelspartnerlandern steigenden Lohnkosten verschlechtern die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit der heimischen Unternehmen. Dies kdnnte die Exportdynamik merklich
verlangsamen und auch das Investitionsklima beeintrachtigen. Die splrbar hdheren
Baupreise und die gestiegenen Finanzierungskosten konnten die Bauinvestitionen starker
einbrechen lassen. Eine geringere Persistenz der Inflation wirde hingegen die heimische
Wirtschaft beleben.
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2. Konjunkturentwicklung in Niederosterreich

Die angebotsseitigen Storungen, mit denen die niederdsterreichische Wirtschaft seit
geraumer Zeit konfrontiert ist, haben in den letzten Monaten etwas nachgelassen. Die
Inflationsraten sind hingegen kaum zuriickgegangen, da die Konsumentinnennachfrage hoch
geblieben ist. Dazu tragen neben den staatlichen EntlastungsmalRnahmen auch die hohen
Lohnsteigerungen bei. Insgesamt durfte sich die Inflation in diesem Jahr nur wenig
abschwéachen. Erst im kommenden Jahr wird die Inflationsrate, insbesondere aufgrund der
rucklaufigen Energiepreise, deutlicher sinken. Einerseits profitiert die Industrie vom
Nachlassen der Lieferengpdsse und von den gesunkenen Energiepreisen. Andererseits
bremst die schwache Auslandsnachfrage die Exporte und die Industrie. Mittlerweile befindet
sich die Industrie und die Sektoren, die damit eng verflochten sind, in einer Rezession. Die
Bauwirtschaft dampft ebenfalls die Konjunktur, da sich das Finanzierungsumfeld fir
Investitionen wegen der steigenden Zinsen deutlich verschlechtert hat. Zugleich stellt der
Arbeitskraftemangel weiterhin eine grol’e Herausforderung fiir die Unternehmen dar. Die
Marktdienstleistungen entwickeln sich hingegen robust.

Tabelle 1: Reale Bruttowertschopfung ausgewahlter Wirtschaftsbereiche
Niederosterreichs (Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr, in %)

2020 2021 | 2022* | 2023P | 2024P
Land- und Forstwirtschaft -2,1 +5,8 +4,9 10,0 10,0
Herstellung von Waren') -8,0 | +12,5 +4,2 -2,5 +0,6
Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung +1,4 +12,3 +4,0 +1,0 +3,0
Bauwesen -1,2 +4.1 +2,7 -1,0 -1,0
Handel -5,3 +4,5 +2,3 +1,5 +2,7
Beherbergung und Gastronomie -39,0 54| +48,8 +2,6 +4,2
Verkehr und Lagerei -26,2 +8,9 +9,8 -1,0 +1,7
Information und Kommunikation +0,2 +4,8 +5,1 +6,1 +3,6
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen -3,0 +0,9 -1,7 +2,0 +1,6
Grundstiicks- und Wohnungswesen +0,5 +0,9 +1,9 -0,5 +0,0
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen? —6,5 +9,3 +7,1 +2,1 +2,5
Sonstige Dienstleistungen® -16,5 +2,5 +6,5 +4,7 +1,4
Offentliche Verwaltung® —4.9 +3,8 +2,1 +2,0 +1,2
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche
Niederostorreioh (ECONOMICA!/ IHS) -66| +49) +441 03] +13
mr;%:)hépfung der Wirtschaftsbereiche Osterreich 6,5 +4.,0 +5,2 +0,5 +13
Bruttoregionalprodukt NO (ECONOMICA/ IHS) -6,6 +5,4 +4,3 +0,3 +1,3
Bruttoinlandsprodukt Osterreich (IHS) -6,5 +4,6 +4,9 +0,5 +1,4
Bruttoinlandsprodukt Osterreich (WIFO) —6,5 +4,6 +4,9 +0,3 +1,4

*Vorlaufige Schatzwerte 2022. P=Prognose 2023 und 2024 " Prognose einschl. Bergbau.- 2 ONACE M-N. ¥ ONACE
R-U. ¥ ONACE: O-Q. Quelle: Statistik Austria, ECONOMICA/ IHS, WIFO.

Mit der Konjunkturschwache bei den Haupthandelspartnern Niederdsterreichs, vorrangig
Deutschland, Italien und Tschechien, sowie der anhaltend hohen Inflation, bleiben die

Aussichten fir das Jahr 2023 verhalten. Da die Realldhne im nachsten Jahr wieder anziehen
werden, durfte der private Konsum weiter zur Wirtschaftsexpansion beitragen. Vor diesem
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Hintergrund erwarten ECONOMICA und das IHS in Niederdsterreich ein Wachstum des realen
Bruttoregionalprodukts von 0,3 % bzw. 1,3 % in den Jahren 2023 und 2024 (vgl. Tabelle 1).
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3. Prognosen fur die einzelnen Wirtschaftsbereiche
Niederosterreichs

3.1 Land- und Forstwirtschaft

Im ersten Quartal des laufenden Jahres ist die Bruttowertschépfung (BWS) des Bereichs
Land- und Forstwirtschaft 6sterreichweit laut WIFO um 2,6 % geschrumpft. Fir das gesamte
Jahr 2023 und fiir das Jahr 2024 wird fiir Niederdsterreich und Osterreich jeweils von einer
Stagnation der BWS des Bereichs Land- und Forstwirtschaft ausgegangen.

Die Beschaftigung in der Land- und Forstwirtschaft ist in Niederosterreich im Zeitraum Janner
bis Mai 2023 im Vorjahresvergleich um 1,3 % und im Osterreich-Durchschnitt um 2,0 %
gewachsen. Fur das gesamte Jahr 2023 ist von einem Riickgang der Beschaftigung um 0,8 %
in der Land- und Forstwirtschaft in Niederdsterreich und einem Anstieg um 1,1 % in Osterreich
auszugehen. Im Jahr 2024 dirfte die Beschaftigung des Bereichs Land- und Forstwirtschaft
in Niederésterreich um 1,6 % und im Osterreich-Durchschnitt um 1,7 % zunehmen.

3.2 Herstellung von Waren®

Nach der starken Dynamik im ersten Halbjahr 2022 verlangsamte sich das Wachstumstempo
der Industrie in der zweiten Jahreshalfte infolge von hohen Energie— und Rohstoffpreisen und
schwacherer Auslandsnachfrage deutlich. Die schwache Dynamik setzte sich in der ersten
Halfte des laufenden Jahres fort. Somit verlangsamte sich die Zunahme der
Bruttowertschdpfung des Bereichs Herstellung von Waren im ersten Quartal dsterreichweit
auf 0,8 %. Laut WIFO-Prognose wird die BWS dieses Bereichs im Osterreich-Durchschnitt
im heurigen Jahr um 2,5 % abnehmen. Ebenfalls eine negative Entwicklung, mit einem
Ruckgang der BWS in der Herstellung von Waren um 2,5 % erwarten ECONOMICA und das
IHS fir Niederdsterreich. Fir das Jahr 2024 rechnen ECONOMICA und das IHS mit einer
Zunahme der BWS um jeweils 0,6 % in Niederdsterreich und um 0,8 % &sterreichweit.

Im Zeitraum Janner bis Mai 2023 ist die Beschaftigung in der Herstellung von Waren
(einschliel3lich Bergbau) in Niederdsterreich und &sterreichweit um 1,3 % bzw. 2,0 %
expandiert. Fur das gesamte Jahr 2023 ist von einem Anstieg der Beschéftigung im Bereich
.Herstellung von Waren“ in Niedertsterreich um 0,6 % und Osterreichweit um 1,5 %
auszugehen. Im nachsten Jahr durfte die Beschéftigung nur leicht zunehmen bzw. stagnieren
(NO: +0,3 % und O: 0,5 %).

% EinschlieRlich Bergbau.
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Industriekonjunktur

GemaR der aktuellen Konjunkturumfrage der Industriellenvereinigung Niederdsterreich ist
der Wert des IV-Niederdsterreich Konjunkturbarometers — als Mittelwert aus der Beurteilung
der gegenwartigen und zukinftigen Geschaftsentwicklung — im ersten Quartal 2023, im
Vergleich zum Vorquartal, von +7,4 auf +1,4 Punkte gesunken. Damit hat sich die Stimmung
unter den Betrieben etwas eingetriibt. Die pessimistische Einschatzung ist auf die
Teilkomponente der derzeitigen Geschaftslage zurickzufiihren. Dabei wirkt sich die
geopolitische Unsicherheit stark auf die Betriebe aus.

Die Beurteilung der aktuellen Geschéftslage ist im Vergleich zum Vorquartal eingebrochen.
Der Bewertungssaldo fiel von +46 auf +2 Punkte. Ahnlich fiel bei der Einschatzung des
aktuellen Auftragsstands der Saldo von +42 Punkten auf +11. Die Einschatzungen zu den
aktuellen Auslandsauftragen haben sich hingegen von +19 Punkten im Vorquartal auf +41
Punkte deutlich verbessert. Verschlechtert hat sich allerdings der Indikator derzeitige
Ertragssituation, fir welchen der Bewertungssaldo von +16 Prozentpunkten im Vorquartal
auf nunmehr -14 abnahm.

Die Einschatzung fir die Geschaftslage in drei Monaten verbesserte sich, liegt jedoch nach
wie vor im negativem Bereich. Der Bewertungssaldo bei der Produktionstatigkeit in drei
Monaten stieg von -36 auf -9 Prozentpunkte. Die Bewertung der Produktionskapazitat in
drei Monaten verbesserte sich von -22 Punkte auf -10 Punkte, blieb aber im negativen
Bereich.

Besser fallen hingegen die Einschatzungen zur Geschéftslage und der Ertragssituation in
sechs Monaten aus. Die Geschaftsaussichten mit einem Horizont von sechs Monaten
verbesserten sich deutlich von -31 auf +1 Punkte. Moderat verbessert hat sich die
Einschatzung der Ertragssituation in sechs Monaten. Der Beschiftigtenstand in drei
Monaten wird weiterhin pessimistisch eingeschatzt, was daran liegt, dass wegen des
Fachkraftemangels viele Stellen nicht besetzt werden kénnen.

Laut dem letzten Konjunkturbericht der KMU Forschung Austria’ hat sich die Beurteilung der
Geschéftslage im zweiten Quartal des laufenden Jahres, im Vorquartalsvergleich, leicht
verbessert. Per Saldo (Anteil der Betriebe mit guten, abzuglich jener mit schlechten
Beurteilungen) Uberwiegen die Betriebe mit guter Geschéftslage weiterhin  um
3 Prozentpunkte. Im Vorjahresquartal beurteilen die Osterreichischen Gewerbe- und

4 URL: https://niederoesterreich.iv.at/Industrieland-N-/-Spalte-Links/Konjunkturumfrage/Konjunktur-Knotenseite.html
[Stand: 17.07.2023].

5 KMU Forschung Austria (2023), Konjunkturbeobachtung: Gewerbe und Handwerk, Osterreich, 2. Quartal 2023,
Wien, Juli 2023.

URL: https://www.kmuforschung.ac.at/wp-content/uploads/2023/07/OesterreichBericht.pdf [Stand: 17.07.2023].
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Handwerksbetriebe die Geschaftslage im 2. Quartal 2023 — ausgehend von einem sehr hohen
Niveau — weitaus schlechter als im Vorjahresquartal (+16 Prozentpunkte).

Der durchschnittliche Auftragsbestand in den investitionsgiliternahen Branchen ist im
Vergleich zum zweiten Quartal des Jahres 2022 um 11,6 % gesunken. Der Anteil der
Unternehmen mit einem Auftragsbestand von 20 und mehr Wochen hat leicht abgenommen.
Gleichzeitig ist auch der Anteil der Unternehmen ohne Auftragsbestand und mit einer
Auslastung von 10 bis 19 Wochen zurtickgegangen, wahrend der Anteil der Betriebe mit einem
Auftragsbestand von 5 bis 9 Wochen auf dem Vorjahresniveau geblieben ist. Gestiegen ist
hingegen der Anteil an Unternehmen mit Auftragsbestanden von 1 bis 4 Wochen. Laut KMU
Forschung Austria® koénnten 25 % der Betriebe sofort zusatzliche Auftrage ausfiihren
(Vorjahr: 29 %). 34 % koénnen in drei Monaten zuséatzliche Auftrdge durchfiihren (Vorjahr:
40 %), 29 % in sechs Monaten (Vorjahr: 23 %) und 12 % in neun Monaten (Vorjahr: 8 %). Im
Vergleich dazu betrug im Vorquartal (1. Quartal 2023) der Anteil der Betriebe, die sofort
zusatzliche Auftrage ausfiihren konnten, 25 %, in drei Monaten 38 %, in sechs Monaten 17 %
und in neun Monaten 7 %.

Die konsumnahen Branchen erholen sich weiterhin von der Corona-Krise. Im Vergleich zum
zweiten Quartal des Jahres 2022 ist der Anteil an Betrieben mit Umsatzriickgéngen weiter
gesunken (von 30 % auf 24 %). Gleichzeitig gaben allerdings weniger Betriebe
Umsatzsteigerungen an (23 % gegenuber 26 %). Die Situation ist insgesamt etwas besser als
im Vergleichsquartal des Vorjahres. Fir das dritte Quartal 2023 sind die Einschatzungen
ausgeglichen. Dabei erwarten 18 % der Betriebe Steigerungen der Auftragseingange bzw.
Umsatze gegenliber dem dritten Quartal 2022 (Vorjahr: 21 %). Insgesamt erwarten mehr
Betriebe als im Vorquartal Riickgange. Im investitionsgiternahen Bereich sind die
Unternehmen deutlich pessimistischer im 3. Quartal 2023 mit einem Saldo von
15 Prozentpunkten als die Unternehmen im konsumnahen Bereich mit einem Saldo von
3 Prozentpunkten.

3.3 Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung

Fir das Jahr 2023 wird mit einem Anstieg der BWS des Bereichs Energie-, Wasserversorgung
und Abfallentsorgung um 1,0 % in Niederosterreich und einem Riickgang um 1,5 %
osterreichweit gerechnet. Im nachsten Jahr durfte die BWS dieses Bereichs um 3,0 % in
Niederdsterreich und um 1,2 % 6sterreichweit zunehmen.

Im Durchschnitt der ersten flinf Monate des Jahres 2023 nahm die Beschaftigung dieses
Bereichs im Vorjahresvergleich um 4,8 % in Niederdsterreich und um 4,0 % in Osterreich
zu. Nach einer Zunahme um 4,0 % (O: +3,3 %) in diesem Jahr dirfte sich das Wachstum der

6 URL: https://www.kmuforschung.ac.at/wp-content/uploads/2023/07/OesterreichBericht.pdf [Stand: 17.07.2023].
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Beschaftigung dieses Bereichs im néchsten Jahr in Niederésterreich auf 1,9 % (O: 0,1 %)
verlangsamen.

3.4 Bauwesen

Nach der dynamischen Expansion im Vorjahr dirfte sich das Wachstum dieses Bereichs in
der Prognoseperiode abschwachen. Im ersten Quartal des heurigen Jahres ist die BWS des
Bereichs Bauwesen im Osterreich-Durchschnitt um 1,3 % im Jahresvergleich gewachsen.
Nach einem Ruckgang in diesem Jahr um jeweils 1,0 % in Niederdsterreich und
osterreichweit wird fir das Jahr 2024 mit einer Fortsetzung der negativen Entwicklung der
BWS dieses Bereichs um 1,0 % in Niederésterreich und um 1,8 % im Osterreich-
Durchschnitt gerechnet.

Um Saison- und Arbeitstageeffekte bereinigt, sind die realen Bauinvestitionen im ersten
Quartal 2023 um 1,6 % gestiegen, nach 0,5 % im Schlussquartal des vergangenen Jahres.
Dabei setzte sich die Schwéache der Wohnbauinvestitionen fort. Diese sinken bereits seit dem
zweiten Quartal 2022; der Riickgang um 0,5 % im ersten Quartal 2023 war aber der geringste
seit einem Jahr. Auf der anderen Seite wurden die sonstigen Bauinvestitionen zu Jahresbeginn
weiter ausgeweitet, und zwar mit 3,1 % gegenlber dem Vorquartal sogar recht kraftig. Hier
durften sich die Infrastrukturinvestitionen im StralRen- und Bahnbau bemerkbar machen.

Im Prognosezeitraum werden sich wohl vor allem die Wohnbauinvestitionen schwach
entwickeln. Die Baubewilligungen sind im Jahresdurchschnitt 2022 um 22,5 % gesunken,
wobei sich der Rlckgang in jedem Quartal beschleunigt hat. Mit knapp 59.000 war die Zahl
der Bewilligungen im Wohnungsbau im vergangenen Jahr so niedrig wie zuletzt im Jahr 2012.
Der Hohepunkt in der jlingeren Vergangenheit wurde im Jahr 2017 mit gut 86.000
Bewilligungen verzeichnet. Die angesichts der hohen Inflation verhaltene Entwicklung der
Realeinkommen spricht nicht fir eine durchgreifende Belebung des Wohnbaus. Ein Absturz
dieses Bausegments ist angesichts der steigenden Bevdlkerung aber auch nicht
wahrscheinlich. Etwas guinstiger stellen sich die Rahmenbedingungen flr die Bauinvestitionen
der Unternehmen dar. Zwar macht sich auch hier die Konjunkturdelle bemerkbar, aber mit der
erwarteten Konjunkturbelebung werden die Unternehmen wohl nicht nur wieder mehr in
Ausristungen, sondern auch in Bauten investieren.

Bei den offentlichen Bauinvestitionen steht die Verschlechterung der 6ffentlichen Finanzen im
Zuge der Gewahrung von Subventionen und Transfers wahrend der Corona-Krise und zur
Abfederung der Folgen der hohen Inflation einer kraftigen Belebung entgegen. Die
Finanzierungskosten werden wohl weiter steigen. Angebotsseitig blieben die bankinternen
Richtlinien und die Margen fiir Wohnbaukredite im ersten Quartal 2023 gemafll dem Bank
Lending Survey weitgehend unverandert. Die Richtlinien waren auch im vierten Quartal nicht
mehr weiter verscharft worden. Gleichwohl sprechen die Verscharfung der Regulierung im
Bereich der Wohnbaufinanzierung im vergangenen Jahr und eine Zuruckhaltung bei der
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Kreditvergabe im Umfeld steigender Zinsen, kaum noch zunehmender Immobilienpreise und
einer schwachen Entwicklung der Einkommen der privaten Haushalte fur eine dulRerst trége
Wohnbaunachfrage. Gestltzt wird der Wohnbau aber durch die thermische
Gebéaudesanierung sowie den Ersatz von Ol- und Gasheizungen durch Warmepumpen oder
Photovoltaikanlagen. Angebotsengpasse bremsen hier allerdings die Entwicklung. Alles in
allem dirften die Bauinvestitionen im Durchschnitt des heurigen Jahres um 2,0 % und im
kommenden Jahr um 1,0 % zuriickgehen.

Im Durchschnitt der Monate Janner bis Mai 2023 erhdhte sich, im Vorjahresvergleich, die Zahl
der Beschéftigten im Bauwesen nur leicht — sowohl in Osterreich (+0,1 %) als auch in
Niederdsterreich (+0,7 %). Fir das Gesamtjahr 2023 erwarten ECONOMICA und das IHS
fir Niederosterreich und oOsterreichweit einen Anstieg der Beschaftigung um 0,5 % bzw.
eine Stagnation. Die positive Entwicklung der Beschéaftigung im Bauwesen wird sich im
nachsten Jahr voraussichtlich fortsetzten (NO: +0,6 %; O: +0,4 %).

3.5 Handel

Im laufenden Jahr missen die Osterreichischen Haushalte mit leicht schrumpfenden
Realeinkommen ihr Auslangen finden, denn die noch immer erhéhte Teuerung verzehrt die
durchaus deutliche nominelle Erweiterung ihres verfugbaren Einkommensspielraums.
Immerhin kam es in einzelnen Monaten zum ersten Mal seit l1angerer Zeit zu starkeren
Zuwachsen bei den PKW-Neuzulassungen, wogegen die Einzelhandelsumsatze weiter von
realen Ruckgangen, auch auf dieser Seite dem Preisauftrieb geschuldet, dominiert waren. Die
aus kurzfristigen Indikatoren erwachsenden Signale sind also etwas uneinheitlich. Insgesamt
Uberwiegt allerdings der Eindruck einer wahrend der Pandemie aufgestauten Konsumlust, die
von den Haushalten im Rahmen des Moglichen befriedigt wird. Die Nachwirkungen der
Pandemie laufen nun endglltig aus, die zusatzlich angehauften Ersparnisse werden noch
umgesetzt, und in der Folge werden die gewohnten langerfristigen Sparziele wieder
aufgegriffen.

Gegenuber der Frihlings-Prognose schatzen die Institute die Haushaltsnachfrage im
Wesentlichen unverandert ein. Der Konsum der privaten Haushalte wachst im laufenden Jahr
inflationsbereinigt um 0,5 %, im kommenden Jahr um 1,8 %. Damit geht eine Phase zu Ende,
in der die Haushalte ihre Ausgaben teilweise durch Rickgriffe auf Erspartes finanzierten. Da
die real verfligbaren Haushaltseinkommen heuer geringfligig schrumpfen, wird jedoch noch
einmal leicht entspart. Das Niveau der Realeinkommen aus dem Jahr 2019, also vor der
Pandemie, wird erst 2024 deutlich Uberboten. Im laufenden Jahr steht den Haushalten real
weniger zur Verfliigung als 2019. Der Einkommensverlust wahrend der Pandemie, vor allem
im Jahr 2020, konnte also bislang nicht vollstdndig kompensiert werden. Demgegenuber
liegen die Konsumausgaben bereits im laufenden Jahr Gber dem Niveau von vor der
Pandemie.
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Die Konsumnachfrage der Osterreichischen Haushalte reagiert empfindlich auf
Verschiebungen in der Dynamik zwischen Lohneinkommen und anderen Einkommen
(vereinfachend Gewinneinkommen). Die starker konsumwirksamen Lohneinkommen
entwickeln sich heuer im Gleichschritt mit den Gewinneinkommen, wahrend im kommenden
Jahr die Gewinneinkommen etwas zurlickbleiben. Dieser Verteilungsaspekt bewirkt also dann
einen zusatzlichen Konsumimpuls. Allerdings diirften die Ricklagen aus der Pandemiezeit
bereits grofitenteils aufgebraucht sein, sodass die Anreize fir einen verstarkten Aufbau von
Vermdgen im kommenden Jahr Gberwiegen. Da im kommenden Jahr die Realeinkommen
immerhin um 2,0 % zunehmen, wird dann den Haushalten ein Spielraum zur Wiederaufnahme
von Sparzielen offenstehen. Die Konsumausgaben werden um 1,8 % expandieren, also der
Einkommensdynamik nicht mehr zur Ganze folgen.

Insgesamt durfte die BWS des Bereichs Handel (inkl. Reparatur von Kfz und
Gebrauchsgutern) im heurigen Jahr um 1,5 % in Niederdsterreich und 1,2 % osterreichweit
zunehmen. Im Jahr 2024 wird die BWS dieses Bereichs voraussichtlich um 2,7 % in
Niederdsterreich und um 1,2 % osterreichweit expandieren. Im ersten Quartal des
laufenden Jahres schrumpfte die BWS dieses Bereichs osterreichweit um 2,7 %.

Im Durchschnitt der Monate Janner bis Mai erhéhte sich die Beschaftigung im Handel sowohl
in Niederdsterreich als auch in Osterreich um 1,1 % bzw. um 0,2 %. Fiir 2023 erwarten
ECONOMICA und das IHS einen Anstieg der Beschéftigung im Handel um 0,9 % in
Niederdsterreich und um 0,2 % im Osterreich-Durchschnitt. Im nichsten Jahr dirfte die
Beschéftigung innerhalb dieses Bereichs weiter zunehmen (um 1,1 % in Niederdsterreich und
um 0,5 % dsterreichweit).

3.6 Beherbergung und Gastronomie

Die starke Zunahme der BWS des Bereichs Beherbergungs- und Gaststattenwesen nach der
Aufhebung der coronabedingten restriktiven Reisemalinamen setzte sich in diesem Jahr fort
und durfte weiterhin kraftig zum BRP-Wachstum beitragen. Im ersten Quartal erhdhte sich die
BWS des Bereichs Beherbergungs- und Gaststattenwesen um 17,1 % im Osterreich-
Durchschnitt. Die BWS dieses Bereichs dirfte im laufenden Jahr um 2,6 % in
Niederésterreich und um 3,5 % in Osterreich zunehmen. Im nachsten Jahr ist mit einer
Fortsetzung der dynamischen Entwicklung dieses Bereichs (NO: +4,2 %, O: +4,0 %) zu
rechnen.

In den ersten funf Monaten des laufenden Jahres erhéhte sich in Osterreich die
Beschéaftigung des Bereichs Beherbergungs- und Gaststattenwesen um 5,6 %. In
Niederdsterreich nahm die Beschéaftigung um 1,5 % zu. Nach dem starken Anstieg der
Beschéaftigung im Vorjahr durfte heuer die Beschéaftigung weiter zunehmen, in
Niederdsterreich um 0,2 % und im Osterreich-Durchschnitt um 5,5 %. Im nachsten Jahr
konnte sich die Beschaftigung dieses Bereichs weiter erholen (NO: +0,9 %; O: +3,2 %).
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3.7 Verkehr und Lagerei

Der Bereich Verkehr profitiert in diesem Jahr von der besonders starken Dynamik des
Tourismus. Andererseits dampft die schwache Industriekonjunktur die Entwicklung dieses
Bereichs. Infolgedessen durfte die BWS dieses Sektors in diesem Jahr in Niederdsterreich
um 1,0 % und osterreichweit um 2,0 % zuriickgehen. Im Jahr 2024 durfte die BWS um 1,7 %
in Niederosterreich und um 2,0 % Osterreichweit expandieren. Im ersten Quartal erhdhte
sich die BWS des Bereichs Verkehr und Lagerei dsterreichweit um 2,1 %.

Im Durchschnitt der ersten finf Monate des Jahres 2023 nahm die Zahl der Beschaftigten im
Bereich Verkehr und Lagerei, im Vorjahresvergleich, in Niederosterreich um 0,9 % und
osterreichweit um 1,8 % zu. Im heurigen Jahr dirfte die Beschaftigung im Bereich Verkehr
und Lagerei in Niederdsterreich um 0,9 % und in Osterreich um 1,1 % expandieren. Im
nachsten Jahr dirfte die Beschaftigung in Niederdsterreich um 1,0 % weiter zunehmen,
osterreichweit allerdings um 0,4 %.

3.8 Information und Kommunikation

Fur heuer und das nachste Jahr rechnen ECONOMICA und das IHS mit einer positiven
Entwicklung des Bereichs Information und Kommunikation in Niederdsterreich (+6,1 % bzw.
+3,6 %). Im Osterreich-Durchschnitt diirfte die BWS dieses Bereichs laut WIFO in den
Jahren 2023 und 2024 um 3,5 % bzw. um 3,0 % wachsen. Im ersten Quartal stieg die BWS
des Bereichs Information und Kommunikation ésterreichweit um 4,2 %.

Im Zeitraum Janner bis Mai erhdhte sich die Beschaftigung des Bereichs Information und
Kommunikation im Vorjahresvergleich um 6,6 % in Niederdsterreich und um 4,9 % in
Osterreich. Fiir die Jahre 2023 und 2024 wird mit einer Steigerung der Beschéftigung im
Bereich Information und Kommunikation in Niederdsterreich (+6,1 % bzw. +3,5 %) und
Osterreich (+3,5 % bzw. +4,5 %) gerechnet.

3.9 Finanz- und Versicherungsdienstleistungen

Im ersten Quartal verzeichnete die BWS des Bereichs Finanz- und Ver-
sicherungsdienstleistungen einen Anstieg um 0,4 % 6sterreichweit. FUr das gesamte Jahr
rechnen ECONOMICA und das IHS mit einem Anstieg der BWS um jeweils 2,0 % in
Niederdsterreich und im Osterreich-Durchschnitt. Im nachsten Jahr diirfte die BWS dieses
Bereichs in Niederdsterreich und ésterreichweit um 1,6 % bzw. 2,5 % zunehmen.

In den ersten finf Monaten des laufenden Jahres stagnierte die Beschaftigung im Kredit- und
Versicherungswesen in Osterreich und nahm in Niederdsterreich im Vorjahresvergleich um
0,3 % zu. Fur 2023 rechnen ECONOMICA und das IHS mit einer leichten Erhéhung der
Beschéftigtenzahlen sowohl in Niederdsterreich als auch in Osterreich um 0,5 % bzw.
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0,4 %. Im nachsten Jahr dirfte die Beschaftigung in Niederdsterreich und 6sterreichweit leicht
abnehmen (NO: -1,2 %, O: -0,4 %).

3.10 Grundstiicks- und Wohnungswesen

Die BWS des Bereichs Grundstiicks- und Wohnungswesen wuchs im ersten Quartal
osterreichweit um 1,0 %. Laut ECONOMICA und IHS dirfte die Bruttowertschépfung dieses
Bereichs in Niederdsterreich und im Osterreich-Durchschnitt im laufenden Jahr um 0,5 %
zurickgehen bzw. um 0,2 % zunehmen. Fir nachstes Jahr ist mit einer Stagnation in
Niederosterreich und eine Zunahme um 0,5 % Osterreichweit zu rechnen.

Im Durchschnitt der Monate Janner bis Mai nahm die Beschaftigung des Bereichs
Grundstiicks- und Wohnungswesen in Niederdsterreich um 2,2 % zu und in Osterreich um
1,3 % ab. Fir die Jahre 2023 und 2024 ist in Niederosterreich und osterreichweit ein
Riickgang der Beschaftigung in diesem Bereich um 2,0 % (O: +1,4 %) bzw. 0,4 % (O: +1,0 %)
zu erwarten.

3.11 Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

Heuer wird mit einer Fortsetzung der Erholung des Bereichs Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen, die schon im Vorjahr begonnen hat, gerechnet. Im ersten Quartal des
laufenden Jahres erhdhte sich die BWS 6sterreichweit um 4,8 %. Im Gesamtjahr 2023 durfte
sich die BWS des Bereichs Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen in Niederdsterreich und
in Osterreich um 2,1 % bzw. 1,5 % erhéhen. Fiir 2024 wird mit einer Expansion um 2,5 % in
Niederdsterreich (Osterreich: +2,1 %) gerechnet.

Im Durchschnitt der ersten fiinf Monate des laufenden Jahres erhdhte sich die Beschaftigung
im Bereich Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen um 1,5 % in Niederdsterreich und um
1,0 % in Osterreich. Fiir die Jahre 2023 und 2024 ist sowohl in Niederdsterreich als auch
im Osterreich-Durchschnitt mit einem starken Anstieg (2023: NO: +1,2 %, O: +0,9 %; 2024:
NO: +2,8 %, O: +2,0 %) der Beschéftigung in diesem Bereich zu rechnen.

3.12 Sonstige Dienstleistungen

Die faktische Stilllegung (,Shutdown®) weiterer Teile des Bereichs Sonstige Dienstleistungen,
wie Kunst, Unterhaltung und Erholung, flihrte zu einem starken Rilckgang der
Bruttowertschopfung im Bereich Sonstige Dienstleistungen im Jahr 2020 und teilweise auch
im Jahr 2021. Seitdem erholt sich dieser Bereich langsam. Infolgedessen ist dieser Bereich
im ersten Quartal osterreichweit um 8,9 % gewachsen. Insgesamt dirfte die BWS des
Bereichs Sonstige Dienstleistungen im Jahr 2023 in Niederosterreich um 4,7 % und
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osterreichweit um 5,5 % wachsen. Fur das Jahr 2024 wird mit einer Zunahme um 1,4 % in
Niederdsterreich und um 0,8 % Osterreichweit gerechnet.

Im Zeitraum Janner bis Mai 2023 erhdhte sich die Beschaftigung des Bereichs Sonstige
Dienstleistungen um 0,6 % in Niederdsterreich und um 2,2 % in Osterreich. Firr das
laufende Jahr ist von einem Anstieg der Beschaftigung dieses Bereichs in Niederdsterreich
und Osterreichweit um 0,8 % bzw. 2,1 % auszugehen. Im nachsten Jahr wird sich die
Beschaftigung des Bereichs Sonstige Dienstleistungen voraussichtlich um 1,9 % in
Niederosterreich und um 1,4 % osterreichweit erhéhen.

3.13 Offentliche Verwaltung

Die BWS des Bereichs Offfentliche Verwaltung diirfte im heurigen Jahr und im Jahr 2024 um
2,0 % bzw. 1,2 % in Niederosterreich und um 1,8 % bzw. 1,0 % osterreichweit zunehmen.
Im ersten Quartal erhéhte sich die BWS dieses Bereichs um 2,4 % osterreichweit.

Im Zeitraum Janner bis Mai 2023 nahm die Beschaftigung des Bereichs Offentliche
Verwaltung in Niederdsterreich um 1,3 % und 6sterreichweit um 1,4 % zu. Fur die Jahre
2023 und 2024 ist mit einem Anstieg der Beschaftigung dieses Bereichs in Niederosterreich
um 1,4 % bzw. 1,5 % und osterreichweit um 1,5 % bzw. 1,6 % zu rechnen.



20 — Grozea-Helmenstein, Berrer, Helmenstein / Prognose fur Niederdsterreich — ECONOMICA /IH S

4. Aktuelle Entwicklung am Arbeitsmarkt und Prognose

In den letzten Monaten hat sich die Beschaftigungsdynamik verlangsamt. Im Zeitraum Janner
bis Mai 2023 lag die Zahl der Aktiv-Beschéaftigten in Niederdsterreich um 1,2 % und im
Osterreich-Durchschnitt um 1,5 % (ber dem Wert des Vorjahreszeitraums. In sektoraler
Betrachtung verzeichnete der Dienstleistungsbereich mit 1,2 % in Niederdsterreich und
1,6 % Osterreichweit den starksten Zuwachs gegeniiber dem Vorjahr. Im sekundaren Sektor
legte die Zahl der Arbeitsplatze um 1,2 % bzw. 1,5 % zu. Kraftige Zuwachse verzeichneten in
Niederdsterreich die Bereiche Information und Kommunikation (6,6 %), Energie-,
Wasserversorgung; Abfallentsorgung (4,8 %), Beherbergung und Gastronomie (1,5 %),
Sonstige wirtschaftsnahe Dienstleistungen (1,5 %). Lediglich im Bereich Land- und
Forstwirtschaft (—1,5 %) war die Beschaftigung niedriger als im entsprechenden Zeitraum des
Vorjahres. Die Beschaftigung am Bau erhdhte sich um 0,7 % in Niederdsterreich und
stagnierte im Osterreich-Durchschnitt.

Laut vorlaufiger Schatzung erhdhte sich die Zahl der unselbstandig Beschaftigten in
Niederdsterreich im Juni 2023 im Vergleich mit Juni 2022 um +5.069 bzw. +0,8 % auf
663.477. Davon waren 2.778 Frauen (+1,0 %) und 2.291 Manner (+0,6 %). Im Osterreich-
Durchschnitt erhdhte sich die Zahl der Beschaftigten im Juni um 1,1 % bzw. 43.187 Personen
auf 3.987.748.

Nach den kraftigen Rickgangen in den Vorjahren lag die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen
im Mai erstmals wieder Uiber dem Vorjahresniveau. Die Zahl der Arbeitslosen belief sich im
Juni auf 35.907. Dies entspricht einem Rickgang um 19,6 % gegenuber Juni 2019. Im
Vorjahresvergleich ist damit die Arbeitslosigkeit um 192 Personen bzw. 0,5 % angestiegen.
Hierbei zog die Arbeitslosigkeit bei den Mannern (+1,1 %) etwas starker an als bei den Frauen
(-0,1 %). Im Osterreich-Durchschnitt stieg die Arbeitslosigkeit um 4,5 %.

Unter Berlcksichtigung der Schulungsteilnehmerinnen waren in Niederdsterreich im Juni im
Vorjahresmonatsvergleich mit 44.137 um 0,2 % mehr gegenuber dem Vorjahr bzw. 17,7 % zu
Juni 2019 weniger Personen beim AMS Niederdsterreich angemeldet. Die Arbeitslosenquote
war mit 5,1 % in Niederosterreich und 5,7 % osterreichweit im Juni 2023 deutlich unter dem
Vorjahresniveau (6,6 % in Niederdsterreich und 7,0 % im Osterreich-Durchschnitt) und die
Beschéaftigungsnachfrage bleibt dul3erst kraftig.

Wahrend die Arbeitslosigkeit in den Bereichen Handel und Herstellung von Waren in
Niederdsterreich zurlickging, verzeichneten andere Bereiche Anstiege. In den kommenden
Monaten dirfte sich der Arbeitslosigkeitsanstieg verfestigen. So wiesen die Bereiche Handel
(-201 bzw. -2,9 %), Gesundheits- und Sozialwesen (-197 bzw. -6,5%) und Herstellung von
Waren (-62 bzw. -1,6 %) Ruckgénge gegenuber dem Vorjahr auf. In den Bereichen Erbringung
von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (+66 bzw. +1,1 %), Beherbergung und
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Gastronomie (+4 bzw. -0,1 %), 6ffentliche Verwaltung (+18 bzw. +1,0 %), Gebaudebetreuung
und Arbeitskraftelberlassung (+66 bzw. +1,1 %) oder im Bauwesen (+135 bzw. +5,8 %)
stagniert bzw. steigt die Arbeitslosigkeit wieder etwas an.

Wahrend in Korneuburg (-8,2 %), Neunkirchen (-7,8 %) und Bruck/Leitha (-4,2 %) die
Arbeitslosogkeit deutlich zurtickging, erhéhte sie sich in Horn (+33 %), Melk (+13,8 %),
Lilienfeld (+8,5 %) und Waidhofen/Ybbs (+8,4 %) stark. Die Arbeitslosigkeit stieg bei Personen
im Haupterwerbsalter (25-50 Jahre) im Jahresvergleich um +5,5 % bzw. 1.005 Personen und
bei den 20 bis 24-Jahrigen mit +8,1 % bzw. 237 Personen. Die Arbeitslosigkeit verringerte sich
bei alteren Personen (50 Jahre und alter) um 7,2 % bzw. 1.050 Personen. Ende Juni waren in
Niederdsterreich 4.665 und damit 13,0 % aller vorgemerkten Personen langzeitarbeitslos.
Dabei lag der Riickgang der Langzeitarbeitslosigkeit im Vergleich zum Juni 2019 mit -52,0 %
in Niederosterreich deutlich Uber dem o6sterreichweiten Rickgang von -32,7 %. Der
Bestand der Langzeitarbeitslosen verringerte sich gegeniber dem Hochststand wahrend der
Corona-Krise im Méarz 2021 um mehr als zwei Drittel (-71,4 %).

Ende Juni wurden dem AMS Niederdsterreich 19.271 und damit um -11,1 % bzw. -2.403
weniger neue Stellenangebote als vor einem Jahr gemeldet. Damit kommen 1,9 Arbeitslose
auf eine offene Stelle und die Stellenandrangziffer ist somit beinahe so niedrig wie zu Beginn
der 80er Jahre, also zur Zeit der Vollbeschéftigung in Osterreich.

Zuwachse an offenen Stellen verzeichnen die o6ffentliche Verwaltung mit +222 (+45,4 %),
gefolgt vom Gesundheits- und Sozialwesen mit +188 (+14,1 %), Information und
Kommunikation mit +71 (+27,4 %) und der Land- und Forstwirtschaft mit +39 (+26,5 %). In der
Beherbergung und Gastronomie nimmt hingegen die Zahl der offenen Stellen gegenwartig
nicht mehr zu (-23,2 % im Vorjahresvergleich). Laut AMS Niederdsterreich haben heuer
insgesamt 49.015 Jobsuchende einen Job gefunden. Insgesamt wurden heuer 44.562 freie
Stellen bereits besetzt. Dies entspricht einem Plus von 8,5 % gegenuber dem entsprechenden
Zeitraum des Vorjahrs.

Mit der konjunkturellen Abschwachung hat auch die Unsicherheit Uber die weitere
Arbeitsmarktentwicklung zugenommen. So hat sich in den letzten Monaten die
Beschaftigungsdynamik verlangsamt. In den kommenden Monaten durfte die Beschaftigung
in saisonbereinigter Betrachtung aufgrund der Konjunkturschwache nicht mehr zulegen. So
weist auch der Indikator Zahl der offenen Stellen seit Jahresbeginn einen Riickgang aus. Mit
der Erholung der Konjunktur durfte die Beschaftigungsdynamik im Verlauf des kommenden
Jahres wieder merklich zulegen. Insgesamt wird somit flir den Jahresdurchschnitt 2023 ein
Anstieg der Aktiv-Beschaftigung um 0,9% in Niederosterreich und um 1,1 %
osterreichweit erwartet. Vor dem Hintergrund der verhaltenen Konjunkturdynamik und der
demografischen Entwicklung dirfte der Beschaftigungszuwachs 2024 auf jeweils 1,1 % in
Niederdsterreich und in Osterreich belaufen (vgl. Tabelle 2). Die Prognose zeichnet damit
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weiterhin ein glnstiges Bild der Arbeitsmarktentwicklung trotz wirtschaftlicher Stagnation. Es

wird davon ausgegangen, dass die konjunkturelle Abschwachung primar die Zahl der offenen

Stellen reduziert und nicht zu einem deutlichen Anstieg der Arbeitslosigkeit fuhrt, wie es in der

Vergangenheit oft der Fall war. Hierbei ist auch der demografisch bedingt nur verhaltene

Anstieg des Arbeitskrafteangebots zu beachten. Wahrend das Arbeitskrafteangebot der

Personen ohne dsterreichische Staatsbirgerschaft noch merklich zulegt, fallt die Zahl der

einheimischen Erwerbspersonen.

Tabelle 2: Entwicklung der unselbstandigen Aktiv-Beschiftigung ausgewahliter

Wirtschaftsbereiche in Niederdsterreich (Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr, in %)

2020 2021 2022 2023P 2024P
Land- und Forstwirtschaft 2,7 +3,2 -1,2 -0,8 +1,6
Herstellung von Waren") -1,6 -0,1 +2,0 +0,6 +0,3
Energie-, Wasserversorgung, +0,9 +1.6 +2.7 +4.,0 +1.9
Abfallentsorgung
Bauwesen +0,4 +6,2 +2,5 +0,5 +0,6
Handel -0,7 +4,0 +1,8 +0,9 +1,1
Beherbergung und Gastronomie -16,0 +8,0 +6,4 +0,2 +0,9
Verkehr und Lagerei +9,1 -3,5 +1,0 +0,9 +1,0
Information und Kommunikation +1,4 -0,3 +2,1 +6,1 +3,5
Finanz- und Versicherungs- 17 26 ~03 105 12
dienstleistungen
Grundstticks- und Wohnungswesen +1,9 +2,9 +0,2 -2,0 -0,4
Sonstige wirtschezaftliche 34 +6.9 +5.6 12 +2.8
Dienstleistungen?®
Sonstige Dienstleistungen® -5,0 +0,4 +2,3 +0,8 +1,9
Offentliche Verwaltung® +0,8 +1,8 +1,0 +1,4 +1,5
Niederosterreich (ECONOMICA) -0,6 +2,3 +2,1 +0,9 +1,1
Osterreich (IHS) -2,0 +2,5 +3,0 +1,1 +1,1
Osterreich (wifo) -2,0 +2,5 +3,0 +1,0 +1,0

Prognose: 2023 und 2024. 1) Prognose einschl. Bergbau.- 2) ONACE M-N. 3) ONACE R-U. 4) ONACE: O-Q.

Quelle: HSV, ECONOMICA/ IHS.
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