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Wirtschaftsprognose fiir Niederdsterreich
Management Summary

Im Zuge des russischen Angriffskriegs gegen die Ukraine ist das Wachstum der Weltwirtschaft im Frihjahr
2022 zum Stillstand gekommen, wobei die Wirtschaftsleistung in den USA und in China riicklaufig war. Mit
der Erholung in China und in den USA ist die Weltwirtschaft im Sommer zwar wieder gewachsen, allerdings
mit geringem Tempo. Die anhaltend hohe Inflation drickt auf die Realeinkommen und dampft damit den
Konsum. Der kraftige Anstieg der Energiepreise fihrte insbesondere in Europa zu einem
Wachstumseinbruch. Die Straffung der Geldpolitik verschlechtert die Finanzierungsbedingungen fur
Haushalte und Unternehmen. In den USA hat die Wirtschaft im dritten Quartal um 0,7 % gegentber dem
Vorquartal zugelegt, nach einem Rickgang im ersten Halbjahr. Im Euroraum hingegen verlangsamte sich
das Wachstumstempo von 0,8% auf 0,3%. Die Konjunkturaussichten bleiben trib und die
Vorlaufindikatoren sind abwarts gerichtet. Es ist davon auszugehen, dass die Wirtschaft im Euroraum zur
Jahreswende eine leichte Rezession verzeichnen wird. Im Laufe des Jahres 2023 sollte die Weltwirtschaft
im Einklang mit dem nachlassenden Preisdruck wieder etwas an Fahrt gewinnen. Gegeniber der Herbst-
Prognose hat sich die Einschatzung der internationalen Konjunktur kaum geandert. Fir die USA wird flr
die Jahre 2023 und 2024 ein Wachstum von 0,7 % bzw. 1,3 % erwartet, nach 1,8 % im Jahr 2022. Im Jahr
2022 profitierte die Wirtschaft im Euroraum deutlich vom Wegfall der Corona-Einddmmungsmal3nahmen
und legte voraussichtlich um 3,3 % zu. Im Jahr 2023 durfte das Wachstum 0,5 % betragen und sich im Jahr
2024 auf 1,4 % beschleunigen. Die Weltwirtschaft sollte um 2,2 % bzw. 2,8 % zulegen, nach 3,1 % im Jahr
2022. In den MOEL-5 (Tschechien, Polen, Ungarn, Slowakei und Slowenien) dirfte die Wirtschaftsleistung
um 4,4 % im Jahr 2022 und um 0,9 % im Jahr 2023 zunehmen. Fir das Jahr 2024 ist mit einer BIP-
Zunahme um 2,5 % zu rechnen.

Die Prognose ist weiterhin mit hohen Unsicherheiten behaftet, wobei die Abwartsrisiken fur die
Weltkonjunktur dominieren. Ein vollstandiger Ausfall von russischen Gaslieferungen wirde im Verein mit
einem strengen Winter wohl Rationierungen erforderlich machen und kdnnte einige européaische Lander in
eine tiefe Rezession sturzen. Weiters wirden in diesem Fall wohl auch die Energiepreise noch weiter
steigen, was die Inflation antreiben wiirde. Von einer raschen und nachhaltigen Entspannung der Situation
an den Energiemarkten wirden hingegen Wachstumsimpulse ausgehen. Die kréftige Straffung der
Geldpolitik kdnnte in einigen Landern die Situation am Immobilienmarkt verschéarfen. Weitere Risiken
bestehen beziglich der Konjunkturentwicklung in China. Die Wabhrscheinlichkeit von signifikanten
Einschrankungen aufgrund der Corona-Pandemie wird gegenwartig als gering eingeschéatzt.

Auch fur die heimische Wirtschaft bestehen Abwartsrisiken. Eine Verringerung des Gasangebots im
Verein mit einem strengen Winter konnte die Wirtschaftsleistung zur Jahreswende 2023/24 merklich
dampfen. Der Prognose liegt die Annahme zugrunde, dass die privaten Haushalte die niedrige Sparquote
im gesamten Prognosezeitraum nicht erhdhen. Die hohe Unsicherheit Uber die weitere Entwicklung der
Energiepreise kénnte aber eine Konsumzurlickhaltung auslésen. Der starke Anstieg der Energiekosten,
der die Qualitdt des Wirtschaftsstandortes belastet, und die ungunstigen internationalen
Konjunkturaussichten kénnten die Investitionsneigung der Unternehmen starker bremsen als erwartet.

Nach einem kraftigen Wachstum in der ersten Jahreshalfte 2022 hat die Konjunktur in Osterreich deutlich
an Schwung verloren. Laut den Quartalsdaten der VGR legte die Wirtschaftsleistung im zweiten Quartal
noch um 1,9 % gegenuber dem Vorquartal zu. Im dritten Quartal verlangsamte sich das Wachstum auf
0,2 %. Hierbei driickten die von den Energiepreisen getriebene Rekordinflation sowie die ungunstigen
internationalen Rahmenbedingungen im Verein mit der hohen Unsicherheit Giber die weitere Entwicklung
auf die heimische Volkswirtschaft. Die Frihindikatoren haben sich in den letzten Monaten verschlechtert.
Vor diesem Hintergrund es ist weiterhin von einer leichten Schrumpfung der Wirtschaftsleistung im
Winterhalbjahr auszugehen. Erst im Friihjahr 2023 diirfte die heimische Wirtschaft wieder expandieren und
auf einen verhaltenen Wachstumskurs zuriickkehren. Nach einem voraussichtlichen Wachstum von 4,8 %
im Jahr 2022 erwartet das IHS fur den Jahresdurchschnitt 2023 eine Zunahme der Wirtschaftsleistung um
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0,4 %. Im Jahr 2024 sollte sich das Wirtschaftswachstum auf 1,2 % beschleunigen. Das Wachstum ist
damit in den n&chsten beiden Jahren nur marginal niedriger als im Durchschnitt des Euroraums. Damit
zeigt sich die dsterreichische Volkswirtschaft widerstandsfahiger, als es angesichts der schweren Krisen
(Corona-Pandemie, Energiepreisschock, Krieg gegen die Ukraine) zu beflirchten war.

Nach der starken Expansion im ersten Halbjahr 2022 hat sich die Wirtschaftsdynamik in Niederésterreich
in der zweiten Jahreshalfte deutlich verlangsamt. Insbesondere die seit Dezember 2021 kraftig gestiegenen
Ol- und Gaspreise belasten Unternehmen und Haushalte stark. Zusétzlich tragt auch der schwache Euro
zu hohen Preisen bei. Insbesondere die energieintensiven Branchen des Verarbeitenden Gewerbes sind
von den steigenden Energiekosten betroffen. Andererseits profitiert die niederdsterreichische Wirtschaft
von der erhdhten Nachfrage nach Ol- und Gasprodukten. Wéhrend die Kaufkraft der Konsumentinnen
durch die hohen Energie- und Lebensmittelpreise verringert wird, belasten die geopolitischen Risiken die
Investitionsneigung der Unternehmen. Da die Unsicherheit hinsichtlich der Auftragslage sowie die Material-
und Produktionskosten hoch sind, halten sich viele Unternehmen bei Investitionsvorhaben zuriick. Zudem
hat sich wegen der steigenden Zinsen das Finanzierungsumfeld fur die Investitionen deutlich
verschlechtert. Zugleich stellt der Arbeitskraftemangel weiterhin eine groRe Herausforderung fir die
Unternehmen dar. Gestutzt wird die Konjunktur durch eine expansive Fiskalpolitik mit hohen staatlichen
Transfers. Mit der Konjunkturschwache bei den Haupthandelspartnern Niederdsterreichs, vorrangig
Deutschland und ltalien, und der anhaltend hohen Inflation haben sich die Aussichten fur das Jahr 2023
deutlich verschlechtert. Vor diesem Hintergrund erwarten ECONOMICA und das IHS in Niederdsterreich
ein Wachstum des realen Bruttoregionalprodukts von 0,7 % bzw. 1,8 % in den Jahren 2023 und 2024 nach
einer Expansion um 4,9 % im Jahr 2022.

Im Jahresdurchschnitt 2022 wird ein Beschaftigungswachstum von 2,1 % in Niederdsterreich und 2,9 %
osterreichweit zu verzeichnen sein. Die konjunkturelle Eintriibung wird jedoch auch am Arbeitsmarkt ihre
Spuren hinterlassen und dirfte mit Verzégerung die Beschaftigungsdynamik dampfen. Laut Prognose wird
sich das Beschaftigungswachstum im Jahresdurchschnitt 2023 auf 0,7 % in Niederdsterreich und 0,6 %
osterreichweit verlangsamen. Fir das Jahr 2024 wird gegenwartig ein Beschaftigungswachstum von
jeweils 1,1 % in Niederdsterreich und im Osterreich-Durchschnitt erwartet. Die Arbeitslosigkeit sollte
nur wenig steigen. Bei der vorliegenden Arbeitsmarktprognose bestehen sowohl Aufwarts- als auch
Abwartsrisiken. Gelingt es etwa, die Arbeitsmarktintegration der Fluchtlinge aus der Ukraine zu
verbessern, durften die Beschaftigungszahlen starker steigen.

Tabelle 1: Wachstumsraten der realen Bruttowertschopfung,” des realen BIP," und
der Beschiftigung (Verénderung gegeniiber dem Vorjahr, in %)

2020 2021 2022* 2023P 2024P

Bruttoregionalprodukt/Bruttoinlandsprodukt (BRP/BIP

Niederdsterreich (ECONOMICA/IHS) —6,6 +5,4 +4,9 +0,7 +1,8

Osterreich (IHS) -6,5 +4.,6 +4,8 +0,4 +1,2

Osterreich (WIFO) —6,5 +4,6 +4,7 +0,3 +1,8
Bruttowertschdpfung

Niederdsterreich (ECONOMICA/IHS) —6,6 +4,9 +4,9 +0,7 +1,8

Osterreich (WIFO) —6,5 +4,0 +4,8 +0,2 +1,7
Aktiv-Beschéaftigung

Niederdsterreich (ECONOMICA/ IHS) —0,6 +2,3 +2,1 +0,7 +1,1

Osterreich (ECONOMICA/ IHS) —2,0 +2,5 +2,9 +0,6 +1,1

Quellen: STATISTIK AUSTRIA, ECONOMICA, IHS, WIFO. YZu Vorjahrespreisen. *Vorlaufige Schatzwerte. P = Prognose.
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