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1. Rahmenbedingungen: Internationale und 6sterreichische
Konjunkturentwicklung

1.1 Internationale Konjunktur*

Die internationalen Rahmenbedingungen bleiben glinstig, allerdings hat die Erholung der
Weltwirtschaft im dritten Quartal an Schwung verloren. Der starke Konjunkturaufschwung
aus dem friiheren Jahresverlauf bidt mittlerweile in vielen Industrielandern an Dynamik ein.
Gravierende Knappheiten bei Vorleistungsgutern bremsten die Erholung im Verarbeitenden
Gewerbe. In einigen Landern litten die konsumnahen Dienstleistungen unter der Ausbreitung
der Delta-Variante des Coronavirus. Darlber hinaus dampfte die hohe Inflation die Kaufkraft.
Die Entwicklung verlief regional unterschiedlich. Wahrend sich die Dynamik in China und den
USA abschwachte, hat sich die Erholung im Euroraum fortgesetzt. Die vorliegenden
Indikatoren deuten darauf hin, dass die weltwirtschaftliche Erholung zunachst mit wenig
Schwung weitergeht. Erst mit dem Uberwinden der globalen Lieferengpésse diirfte das
Verarbeitende Gewerbe den Aufschwung immer starker tragen. Wie schnell sich die
konsumnahen Dienstleistungen und vor allem der weltweite Tourismus normalisieren, hangt
von den Erfolgen bei der Bekdmpfung des Coronavirus ab. Vor diesem Hintergrund ist das
folgende internationale Konjunkturbild zu erwarten. Nach 8,3 % im Vorjahr dirfte sich das
Wachstum in China auf 53 % bzw. 5,0 % abschwachen. Fur die USA werden
Wachstumsraten von 4,0 % bzw. 2,0 % erwartet. Im Euroraum durfte sich der kraftige
Erholungsprozess auch im kommenden Jahr mit einem Wachstum von 4,3 % fortsetzen, fur
2023 wird ein Wert von 2,2 % erwartet. Ausgehend von 5,6 % im Vorjahr sollte die
Weltwirtschaft mit Raten von 4,4 % bzw. 3,0 % weiter kraftig expandieren.

Die internationalen Konjunkturrisiken sind weiterhin mehrheitlich abwarts gerichtet. Wie
anfallig die Weltwirtschaft bezuglich neuer Corona-Infektionswellen oder gegeniber dem
Auftreten neuer Virus-Varianten ist, haben die Verscharfung der Einddmmungsmafnahmen in
einigen europaischen Landern im Herbst sowie die strikten Reisebeschrankungen nach der
Entdeckung der Omikron-Variante deutlich vor Augen gefihrt. Dartber hinaus entwickelt sich
die Industrieproduktion umso schwacher, je langer die Verwerfungen in den globalen
Lieferketten fortbestehen. Zudem koénnte sich die Inflation als persistent erweisen, zu héheren
Inflationserwartungen fihren und in einer Lohn-Preis-Spirale minden. Daraufhin kénnten sich
die Notenbanken gezwungen sehen, friher als bisher geplant die Geldpolitik zu straffen. Ein
weiteres Konjunkturrisiko geht von China aus. Ein langer und tiefer Abschwung auf dem
Immobilienmarkt wirde die Wirtschaftsaktivitat in China erheblich belasten. Dies hatte
aufgrund der weltwirtschaftlichen Bedeutung Chinas Ausstrahlwirkungen auf andere Volks-
wirtschaften. Es besteht aber auch die Mdoglichkeit, dass der globale Aufschwung starker

1IHS, 2021:Winter - Prognose der 6sterreichischen Wirtschaft 2021-2023. Wien, Dezember 2021.
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verlauft, etwa wenn die wahrend des Lockdowns gebildeten Sparpolster starker und schneller
als unterstellt aufgeldst werden.

In der Volksrepublik China expandierte die Wirtschaftsleistung im dritten Quartal um 4,9 %
im Jahresabstand und um 0,2 % gegenliber dem Vorquartal. Trotz einer spirbaren
Verlangsamung der Wirtschaftsdynamik im zweiten und im dritten Quartal wuchs das BIP in
den ersten neun Monaten des Jahres aufgrund des niedrigen Ausgangswerts um 9,8 %
gegeniber dem Vorjahr. Das BIP-Wachstum wurde im dritten Quartal hauptsachlich vom
privaten Konsum und den Nettoexporten getragen. Allerdings dampften die strengen
MaRBnahmen zur Einddmmung der Ausbreitung des Coronavirus den Konsum. Zusatzlich
belasteten die steigenden Rohstoffpreise und regionale Stromengpasse die
Industrieproduktion. Chinas Nationale Entwicklungs- und Reformkommission (NDRC) hat eine
Reihe von Mallnahmen ergriffen, um der Energieknappheit und dem Anstieg der
Energiepreise entgegenzuwirken. Durch den verstarkten Kohleabbau, eine kraftige
Steigerung der Kohleimporte sowie ein erhdhtes Stromangebot hat die Energieknappheit
etwas nachgelassen. Die Dynamik der Exporte blieb trotz eines starken Yuan, einer
schwacheren Nachfrage und hoherer Kosten robust und stiitzte die Produktion des
Verarbeitenden Gewerbes. Die Bautatigkeit war rticklaufig, da sich die Finanzierungsprobleme
der Bauunternehmen verscharft haben. Die Verbraucherpreise erhéhten sich im Oktober um
1,5 % infolge steigender Transport- und Kommunikationspreise.

Nach einer Expansion um voraussichtlich 8,3 % im Jahr 2021 wird die chinesische Wirtschaft
in der Prognoseperiode an Fahrt verlieren. Die hohen Rohstoff- und Energiekosten, die
Energieknappheit sowie die Immobilienkrise bremsen die Wirtschaftsleistung. Infolgedessen
setzte die chinesische Regierung das Wachstumsziel fur das heurige Jahr von rund 5 % herab.
Die Expansion der Wirtschaftsleistung dirfte in den Jahren 2022 und 2023 5,3 % bzw. 5,0 %
betragen.

In Deutschland hat sich die wirtschaftliche Erholung im Sommer abgeschwacht. Nach einem
Anstieg um 2,0 % im zweiten Quartal nahm das saisonbereinigte Bruttoinlandsprodukt im
dritten Quartal um 1,7 % zu. Damit war die Wirtschaftsleistung noch um 1,1 % niedriger als
Ende 2019. Getragen wurde die Erholung von den konsumnahmen Dienstleistungen, die von
der Aufhebung der meisten Pandemie-EinddmmungsmalRnahmen profitierten. Infolge der
Lieferprobleme bei Vor- und Zwischenprodukten ging die Wertschépfung im Verarbeitenden
Gewerbe und in der Bauwirtschaft hingegen zuriick. Wegen des Mangels an Vorprodukten
und zunehmend auch an Arbeitskraften konnten die hohen Auftragsbestdnde nur teilweise
abgearbeitet werden. Auf der Nachfrageseite wurde der private Konsum kraftig ausgeweitet.
AuBer den Investitionen in sonstige Anlagen waren alle tUbrigen Nachfragekomponenten, also
der Staatskonsum, die Anlageinvestitionen sowie die Exporte und die Importe, im dritten
Quartal riicklaufig.
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Angesichts der stark steigenden Zahl von Neuinfektionen mit dem Coronavirus diirfte es im
Winter zu einem neuerlichen Rickschlag bei der Wertschépfung im Handel und in den
kontaktintensiven Dienstleistungen kommen, sei es infolge behdrdlicher Einschrankungen
oder freiwilliger Verhaltenspassungen zur Verringerung des Ansteckungsrisikos. Auch von der
Industrie ist keine nennenswerte Konjunkturunterstiitzung zu erwarten, da die Lieferprobleme
in weiten Bereichen noch langer fortbestehen dirften. Erst mit dem Wegfall dieser
Belastungsfaktoren ist ab dem Frihjahr mit einer spirbaren Konjunkturerholung zu rechnen.
Daher erwarten die Institute, dass das Bruttoinlandsprodukt in den Jahren 2022 und 2023 um
4,3 % bzw. 1,7 % steigen wird, nach 2,7 % im Vorjahr.

Nach dem Konjunktureinbruch im vergangenen Jahr hat sich in Italien der
Wirtschaftsaufschwung, welcher im Friihjahr einsetzte, auch Gber den Sommer fortgesetzt. Im
dritten Quartal 2021 wurde ein BIP-Zuwachs von 2,6 % gegenuber dem Vorquartal
ausgewiesen, was nach dem zweiten Quartal (2,7 %) erneut einen starken Anstieg darstellte.
Der Aufschwung wird sowohl durch die Erholung der Inlandsnachfrage als auch durch das
Exportwachstum angetrieben. Der Einzelhandel konnte nach dem Ende der
pandemiebedingten  SchlieBungen im Frihsommer wieder aufholen und die
Einzelhandelsumsatze lagen im dritten Quartal bereits um 2,4 % Uber der Vergleichsperiode
vor der Corona-Krise. Der auslandische Sommertourismus hat zwar nach dem Einbruch im
letzten Sommer wieder stark zugenommen, die auslandischen Ankinfte lagen aber im Juli
noch um rund 45 % unter dem Vergleichsmonat im Jahr 2019. Die Arbeitslosenquote ist seit
Jahresbeginn ricklaufig und erreichte im Oktober 9,4 %, allerdings lag auch die Beschaftigung
um etwa 400.000 Personen unter dem Vorkrisenniveau. Unterstutzt durch die umfangreichen
.Next Generation EU“-Mittel in Héhe von knapp 200 Mrd. Euro flr den nationalen
Wiederaufbauplan (Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza), wovon mit 24,9 Mrd. Euro die
erste Tranche im August ausbezahlt wurde, sollte Italien auf einem soliden Wachstumspfad
bleiben. Die Institute erwarten fur das Jahr 2021 ein BIP-Wachstum von 6,0 % und Zuwachse
von 4,2 % bzw. 2,0 % in den Jahren 2022 und 2023.

Nach der kraftigen Erholung der Wirtschaftsleistung im zweiten Quartal schwachte sich das
BIP-Wachstumstempo der mittel- und osteuropaischen Lander (MOEL) im dritten Quartal
ab. Wahrend der private Konsum von der Lockerung der Pandemie-
EinddmmungsmaRnahmen im Sommer profitierte, entwickelte sich die Industrieproduktion
aufgrund von Lieferengpassen bei Vorprodukten in den Landern mit einem hohen Anteil der
Automobilindustrie am BIP im Vorjahresvergleich ricklaufig. Da sich in den meisten Landern
die Importe schneller ausweiteten als die Exporte, die unter einer niedrigen
Auslandsnachfrage litten, trugen die Nettoexporte im dritten Quartal in allen Landern, aul3er
Kroatien, negativ zum BIP-Wachstum bei.

Aufgrund des infolge stark steigender Léhne und Energie- und Lebensmittelpreise
zunehmenden Inflationsdrucks wurde die Geldpolitik im Laufe dieses Jahres in Tschechien,
Ungarn, Rumanien und Polen mehrmals gestrafft. Die Inflation diirfte in den nachsten Monaten
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hoch bleiben und sich erst in der zweiten Halfte des heurigen Jahres aufgrund eines
Basiseffekts etwas abschwachen. Mit weiteren Zinserhéhungen ist zu rechnen.

Insgesamt ist im Jahr 2021 ein durchschnittlicher Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in den
MOEL-5 um 4,7 % zu erwarten. In den Jahren 2022 und 2023 drfte der private Konsum ein
wesentlicher Motor des Aufschwungs bleiben. Zusatzlich werden die Auszahlungen aus dem
EU-Haushalt 2021 bis 2027 und insbesondere Zahlungen fir Investitionsvorhaben im Rahmen
des ,Next Generation EU“-Programms die Wirtschaftsleistung in den mittel- und
osteuropaischen Landern substanziell unterstitzen. Da die Arbeitslosigkeit bereits das
Vorkrisenniveau erreicht hat, stellt der Arbeitskraftemangel in den kommenden Jahren eine
grofRe Herausforderung dar, insbesondere in Hinblick auf die Alterung der Bevolkerung. Alles
in allem durfte in den Jahren 2022 und 2023 die Wirtschaftsleistung der MOEL-5 um 4,7 %
bzw. 4,0 % expandieren.

In Tschechien stieg das BIP im dritten Quartal um 1,5 % gegenliber dem Vorquartal. Im
Vorjahresvergleich nahm es um 3,1 % zu. Das BIP-Wachstum wurde vom privaten und
offentlichen Konsum sowie dem Lageraufbau getragen. Materialengpasse, insbesondere in
der Automobilindustrie, flhrten zu einer Erhéhung der Lagerbestande von halbfertigen
Produkten. Infolge hoher Energiepreise fuhren einige Unternehmen ihre Produktion zuriick
und die Inflationsrate erhdhte sich auf 4,8 % im Oktober. Die Arbeitslosenquote blieb mit 2,6 %
im Oktober niedrig. Die Inlands- und die Auslandsnachfrage dirften die Wirtschaftsleistung im
Prognosezeitraum stitzen. Andauernde Unterbrechungen in den europaischen Automobil-
Lieferketten aufgrund einer Knappheit von elektronischen Bauteilen kdnnten die Erholung
hingegen bremsen. Nach einer Expansion um 2,8 % im Jahr 2021 dirfte sich die BIP-Dynamik
in den Jahren 2022 und 2023 auf 4,0 % bzw. 3,5 % beschleunigen.

In Ungarn trug im dritten Quartal die Inlandsnachfrage das BIP-Wachstum. Die
Wirtschaftsleistung erhéhte sich um 0,7 % gegenuber dem Vorquartal. Im Vorjahresvergleich
nahm sie um 6,1 % zu. Eine Kombination aus angebotsseitigem Preisdruck und starker
Nachfrage verstarkte den Inflationsdruck und die Teuerungsrate erhdhte sich auf 6,6 % im
Oktober. Die Arbeitslosenquote sank im Oktober auf 3,9 %. Das rasche Lohnwachstum, die
Anhebung des Mindestlohns ab 2022 und hohe Transferzahlungen sollten den privaten
Konsum im heurigen Jahr unterstitzen. Die in den Vorjahren aufgebauten neuen
Produktionskapazitaten durften die Exporte ebenfalls stitzen. Nach einer Zunahme um 6,8 %
im Jahr 2021 durfte die Wirtschaftsleistung in den Jahren 2022 und 2023 um 5,0 % und 4,0 %
expandieren.

Im dritten Quartal erhdhte sich in Polen die Wirtschaftsleistung infolge einer dynamischen
Inlandsnachfrage um 2,3 % gegenuber dem Vorquartal bzw. um 5,5 % gegeniber dem
Vorjahresquartal. Die Arbeitslosenquote blieb im Oktober mit 3,4 % nahezu unverandert
gegeniber dem Vorjahr. Aufgrund steigender Preise fur Energie und Dienstleistungen erhéhte
sich die Inflation im Oktober auf 6,4 %. Um den Preissteigerungen entgegenzuwirken, wird die
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Regierung im Jahr 2022 MaRnahmen in Hohe von 0,4 % des BIP umsetzen. Diese beinhalten
eine Senkung der Mehrwertsteuer auf Gas und Elektrizitat fir den Zeitraum Janner bis Marz,
die Senkung der Verbrauchssteuer auf Kraftstoff sowie die Abschaffung der Emissionsabgabe
fir den Zeitraum Janner bis Mai. In den drei Prognosejahren sollten die o&ffentlichen
Investitionen, zusammen mit dem privaten Konsum, das BIP-Wachstum stitzen.
Verzdgerungen bei der Genehmigung und Freigabe der ,Next Generation EU*-Mittel aufgrund
der Spannungen mit der EU-Kommission sowie die anhaltenden Engpasse auf der
Angebotsseite, die neben der Automobilbranche modglicherweise auch andere Sektoren
starker betreffen, kénnten die Wirtschaftsdynamik im heurigen Jahr bremsen. Die
Wirtschaftsleistung durfte in den Jahren 2021 und 2022 jeweils um 5,0 % und im Jahr 2023
um 4,3 % zunehmen.

In der Slowakei erhdhte sich die Wirtschaftsleistung im dritten Quartal um 0,4 % gegenuber
dem Vorquartal bzw. um 1,3 % gegeniber dem Vergleichsquartal des Vorjahres. Impulse
kamen neben dem privaten Konsum auch vom Lageraufbau, wahrend die Nettoexporte und
die Investitionen zurtickgingen. Die Arbeitslosenquote lag im Oktober bei 6,3 % und damit um
0,8 Prozentpunkte unter dem Oktober-Niveau des Vorjahres. Die Inflation erhdhte sich im
Oktober infolge hoherer internationaler Transportkosten auf 4,4 %. Die Erholung des privaten
Konsums und der Investitionen sowie die Belebung der Auslandsnachfrage dirften das BIP-
Wachstum im Prognosezeitraum stltzen. Lieferengpasse bei Vorprodukten in der
Automobilindustrie kénnten die Expansion hingegen bremsen. Nach einer Erhéhung um
voraussichtlich 3,0 % im Jahr 2021 durfte das BIP in den Jahren 2022 und 2023 um 4,8 %
bzw. 4,0 % wachsen.

Aufgrund der starken Inlandsnachfrage expandierte das BIP in Slowenien im dritten Quartal
um 1,3 % gegenlber dem Vorquartal bzw. um 4,8 % im Vorjahresvergleich. Die Teuerungsrate
erhdhte sich und betrug im Oktober 3,5 %. Die Arbeitslosigkeit verringerte sich auf 4,8 % im
Oktober, was einer Reduktion um 0,3 Prozentpunkte im Vorjahresvergleich entspricht. Die
Inlandsnachfrage duirfte der wichtigste Wachstumsmotor im Prognosezeitraum bleiben, da der
private Konsum aufgrund des sich stabilisierenden Arbeitsmarkts und des sich verbessernden
Vertrauens der Konsumentlinnen weiter zunehmen dirfte. Gestutzt durch EU-Mittel wird auch
die Investitionstatigkeit lebhaft bleiben. Das Bruttoinlandsprodukt dirfte in den Jahren 2022
und 2023 um 4,5 % bzw. um 3,5 % expandieren, nach einer Zunahme um 6,8 % im Jahr 2021.

Im dritten Quartal erhohte sich die Wirtschaftsleistung in Ruménien um 0,4 % gegenuber dem
Vorquartal bzw. um 8,1 % im Vorjahresvergleich. Die Industrieproduktion wurde durch die
Engpasse in den globalen Produktions- und Lieferketten stark beeintrachtigt, wobei die
Automobilindustrie am starksten betroffen war. Die Arbeitslosenquote erhéhte sich im Oktober
um 0,2 Prozentpunkte im Vorjahresvergleich auf 5,3 %. Die Inflation beschleunigte sich
aufgrund steigender Energiepreise und betrug im Oktober 6,5 %. Die starke Steigerung der
Lohnstiickkosten erhdhte den Inflationsdruck zusatzlich. Konjunkturstiitzend wirken in der
Prognoseperiode neben der expansiven Fiskalpolitik, die weitere Transferleistungen vorsieht,
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auch eine Erhéhung des Mindestlohns sowie die EU-Mittel, die in den Jahren 2022 und 2023
fur Infrastrukturinvestitionen eingesetzt werden. Getragen von der Inlandsnachfrage dirfte die
Wirtschaftsleistung in den Jahren 2022 und 2023 um 5,0 % bzw. 4,8 % expandieren, nach
einer Zunahme um 6,8 % im Jahr 2021.

Getrieben von den Warenexporten, den Exporten von Dienstleistungen (hauptsachlich
Tourismus) und der Inlandsnachfrage nahm das Bruttoinlandsprodukt in Kroatien im dritten
Quartal um 15,5 % gegeniber dem Vorjahreszeitraum zu. Im Vorquartalsvergleich erhéhte es
sich um 2,7 %. Die Lockerung der Reisebeschréankungen hat im Sommer zu einer Belebung
des Tourismus gefiihrt. Infolgedessen sank die Arbeitslosigkeit um 1,5 Prozentpunkte auf
7,0 % im Oktober. Nach einer negativen Entwicklung im Jahr 2020 erhdhte sich die
Inflationsrate im Oktober 2021 auf 3,9 %. Im den Jahren 2021 und 2022 wird das
Bruttoinlandsprodukt infolge einer starken Erholung der Inlandsnachfrage und des Tourismus
voraussichtlich um 9,0 % bzw. 4,3 % zunehmen. Im Jahr 2023 dirfte das BIP-Wachstum
4,0 % betragen.

Im dritten Quartal wuchs die Wirtschaftsleistung in Bulgarien um 0,6 % im
Vorquartalsvergleich bzw. um 4,6 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Dabei blieb die
Arbeitslosenquote im Oktober mit 5,3 % auf dem Vorjahresniveau. Die Inflation erhohte sich
infolge hdherer Energie- und Nahrungsmittelpreise auf 5,2 % im Oktober. Die zunehmende
Dynamik der Investitionen und des privaten Konsums, gestitzt von steigenden Léhnen und
niedrigen Zinsen, sowie eine Belebung des Tourismus durften das Bruttoinlandsprodukt in den
Jahren 2022 und 2023 um 4,3 % bzw. um 3,5 % erhdhen. Im Jahr 2021 wird das BIP-
Wachstum voraussichtlich 3,0 % betragen.

In Russland erhdhte sich die Wirtschaftsleistung im dritten Quartal um 4,3 % im
Vorjahresvergleich. Getragen wurde die Entwicklung durch eine Erholung der Investitionen
und des privaten Konsums, gestutzt durch den raschen Zuwachs der verfiigbaren Einkommen
der Haushalte. Die starke globale Rohstoffnachfrage flihrte zu einer kraftigen Zunahme der
Industrieproduktion und der Exporte. Die Produktion der Olindustrie erholte sich und lag im
September nur noch marginal unter dem Niveau von vor zwei Jahren. Zugleich stiegen die
Weltmarktpreise fur Rohdl und andere Rohstoffe zum Teil kraftig. Auch die Produktion im
Verarbeitenden Gewerbe war in den letzten Monaten deutlich héher als vor zwei Jahren. Die
Erholung der Inlands- wie der Auslandsnachfrage fihrte im Laufe des Jahres zu einer
deutlichen Zunahme der Inflation, die im Oktober 8,1 % betrug. Um den Inflationsanstieg
einzudammen, hob die Zentralbank den Leitzins im Laufe des Jahres mehrmals an, zuletzt
Mitte Dezember auf 8,50 %. Die Arbeitslosigkeit sank auf 4,3 % im Oktober.

Die kraftige globale Nachfrage nach Rohstoffen, die Erhohung der Ol-Férdermenge im
Rahmen des OPEC+-Produktionsabkommens und dessen Auslaufen im heurigen Jahr dirften
die Exporttatigkeit im Prognosezeitraum steigern. Auch die Investitionen werden
voraussichtlich zlgig expandieren — auch vor dem Hintergrund der Umsetzung von 15
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Projekten zur Unterstitzung der Nationalen Ziele fiir 2030. Fir die Umsetzung dieser Projekte
sind in den Jahren 2021 bis 2024 jahrlich 4-5 Billionen Rubel (3—4 % des BIP) vorgesehen.
Etwa zwei Drittel des Geldes sollen aus dem foderalen Haushalt finanziert werden. Die
meisten Haushaltsmittel sollen in den StraRenbau und andere Infrastrukturprojekte sowie in
soziale Transferleistungen flieRen. Alles in allem durfte die Wirtschaftsleistung in den Jahren
2022 und 2023 um 2,8 % bzw. 2,3 % expandieren, nach einer Zunahme um 4,0 % im Jahr
2021.

1.2 Perspektiven der Inlandskonjunktur?

Im dritten Quartal des Vorjahres hat sich der kraftige Aufholprozess der 6sterreichischen
Wirtschaft fortgesetzt. Die Wirtschaftsleistung legte im zweiten und dritten Quartal um 4,2 %
bzw. 3,8 % gegeniber dem Vorquartal zu. Damit lag das Bruttoinlandsprodukt im dritten
Quartal bereits Uber dem Vorkrisenniveau. Der von der Krise besonders schwer getroffene
Bereich Beherbergung und Gastronomie hat im dritten Quartal zwar stark zugelegt, lag aber
immer noch um gut 10 % unter den Vorkrisenwerten.

Allerdings machen sich seit dem zweiten Quartal Lieferengpasse bemerkbar, und die Inflation
hat in den letzten Monaten deutlich zugelegt. Mit dem starken Anstieg der Corona-
Infektionszahlen ist im Verlauf des vierten Quartals das Wachstum ins Stocken geraten.
Aufgrund des neuerlichen Lockdowns ab 22. November erwarten die Institute, dass die
Wirtschaftsleistung im vierten Quartal schrumpfte. Das IHS geht daher davon aus, dass die
Osterreichische Wirtschaft im Jahr 2021 um 4,3 % zugelegt hat. Fir das Jahr 2022 nimmt das
IHS seine Wachstumsprognose auf 4,2 % zuriick. Hinsichtlich der Pandemie unterstellen die
Institute, dass es ab dem Frihling zu keinen umfassenden Einschrankungen mehr kommen
wird. Diese Annahme basiert darauf, dass es gelingt, die Impfquote deutlich anzuheben und
dass keine wesentlich ansteckenderen bzw. impfstoffresistenten Virus-Varianten auftreten.
Fur das Jahr 2023 wird ein Wachstum von 2,6 % erwartet. Damit sollte die heimische
Wirtschaft in den Jahren 2022 und 2023 etwa im gleichen Tempo wie die Wirtschaft im
Euroraum zulegen (4,3 % bzw. 2,2 %).

Der private Konsum hat in Osterreich im dritten Quartal kraftig zugelegt. Die hohen
Infektionszahlen und die dadurch ausgelésten Eindammungsmaflnahmen dampften jedoch
das Konsumwachstum im vierten Quartal erheblich. Fir den Jahresschnitt 2021 wird nunmehr
ein Zuwachs der privaten Konsumausgaben von 3,2 % erwartet. Im laufenden Jahr sollte sich
das Wachstum auf 5,1 % beschleunigen. Mit 3,0 % durfte der private Konsum auch im Jahr
2023 ein Wachstumstreiber bleiben. Die Steuerreform stérkt die verfugbaren Einkommen.
Wegen der eingeschrankten Konsummdglichkeiten wahrend der Corona-Pandemie ist die

2|HS, 2021:Winter - Prognose der 6sterreichischen Wirtschaft 2021-2023. Wien, Dezember 2021.
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Sparquote im Vorjahr auf 14,4 % geklettert. Das IHS geht davon aus, dass sie bis zum Ende
des Prognosezeitraums auf 8,8 % zurlickgehen wird.

Gestutzt von der internationalen Industriekonjunktur und den Foérdermalinahmen der
Regierung haben die Anlageinvestitionen im Jahr 2021 kraftig zugelegt, wobei allerdings die
Dynamik im Jahresverlauf nachgelassen hat. Fur den Jahresdurchschnitt 2021 erwartet das
IHS eine Ausweitung der Anlageinvestitionen um 6,4 %, dabei expandieren sowohl die
Ausrustungen (7,3 %) als auch die Bauten (5,5 %) kraftig. Im restlichen Prognosezeitraum
wird sich das Expansionstempo der Anlageinvestitionen auf 4,0 % bzw. 3,0 % verlangsamen.
Dabei sollten die Ausriistungsinvestitionen mit 5,0 % bzw. 3,5 % etwas kraftiger zulegen als
die Bauten (3,0 % bzw. 2,5 %). Zur positiven Investitionsdynamik werden auch die Mittel aus
dem Wiederaufbauplan der EU beitragen.

Die osterreichische Exportwirtschaft profitiert von der kraftigen Erholung der Weltwirtschaft
und des Welthandels. Im Jahresdurchschnitt 2021 haben die heimischen Exportmarkte
voraussichtlich um knapp 9 % zugelegt. In Einklang mit der internationalen Entwicklung haben
die (saisonbereinigten) Warenexporte zu Jahresbeginn kraftig expandiert. Nach dem
anhaltend starken Wachstum im zweiten Quartal verringerte sich die Dynamik im dritten
Quartal. Im Jahresdurchschnitt 2021 durften die Warenexporte um 13,9 % ansteigen, nach
dem Einbruch um knapp 8 % im Vorjahr. In den Jahren 2022 und 2023 kénnten die Exporte
von Waren um 3,6 % bzw. 3,5 % zulegen. Aufgrund des Totalausfalls des Tourismus im Winter
2020/2021 schrumpften die Reiseverkehrsexporte im Jahr 2021 trotz der guten Entwicklung
im Sommer zum zweiten Mal in Folge. In den Jahren 2022 und 2023 durften sich die
Reiseverkehrsexporte langsam wieder dem Vorkrisenniveau annahern. Laut Prognose
werden die Gesamtexporte laut VGR im Jahr 2021 um 9,2 % zulegen. Im Jahr 2022 sollten
die guten Tourismusexporte ein Wachstum von 7,1 % ermdglichen. Mit dem Wegfall der
pandemiebedingten Sondereffekte werden die Exporte im Jahr 2023 voraussichtlich um 4,3 %
ausgeweitet. Mit der Belebung der Inlandsnachfrage und der starken Exporttatigkeit dirfte die
Importnachfrage im Jahr 2021 einen Zuwachs von 10,4% verzeichnen. In den Jahren 2022
und 2023 kénnten die Gesamtimporte um 6,7 % bzw. 4,1 % ansteigen. Von der Auflien-
wirtschaft geht in dieser Prognose ein anndhernd neutraler Wachstumsbeitrag aus.

Im Jahresverlauf hat sich der Preisauftrieb auch in Osterreich enorm beschleunigt. Im
November betrug die Inflationsrate laut Schnellschatzung 4,3 %. Getrieben wird die Inflation
gegenwartig von den stark gestiegenen Energiepreisen. Merklich angezogen haben auch die
Guterpreise. Im Jahresdurchschnitt 2021 wird die Inflationsrate wohl 2,8 % betragen. Das IHS
geht davon aus, dass der Hohepunkt des Preisauftriebs Ende des Jahres erreicht wird. Der
Wegfall von pandemiebedingten Preiseffekten und globalen Lieferkettenproblemen wirkt
dabei dampfend. Insgesamt gesehen muss das IHS allerdings seine Inflationsprognose fir
2022 auf 2,8 % anheben. Fur 2023 wird mit einem Preisauftrieb von 1,9 % gerechnet.
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Im Jahr 2021 hat sich der Arbeitsmarkt vom Corona-Schock erholt. Seit dem Friihjahr hat die
Beschéaftigung kraftig zugelegt und die Arbeitslosigkeit ist wieder auf das Vorkrisenniveau
gefallen. Das IHS erwartet, dass die gegenwartigen Pandemie-Einddmmungsmafnahmen die
Arbeitsmarktentwicklung nur kurzfristig dampfen, und halt daher seine Herbst-Prognose
aufrecht. Ausgehend von 8,1 % im Durchschnitt des Jahres 2021 sollte die Arbeitslosenquote
auf 7,1 % im Jahr 2022 bzw. auf 6,9 % im Jahr 2023 sinken. Diese Prognose unterstellt, dass
der Bekampfung des qualifikatorischen und regionalen Mis-Matches am Arbeitsmarkt sowie
der Verringerung der Langzeitarbeitslosigkeit weiterhin hohe arbeitsmarktpolitische Prioritat
zukommt.

Mit der Konjunkturerholung und dem allmahlichen Wegfall der staatlichen Corona-Hilfs-
mafRnahmen verbessert sich die Lage der 6ffentlichen Haushalte im Prognosezeitraum. Fir
das Jahr 2021 wird gegenwartig ein Defizit von knapp 6 % des BIP erwartet. Die weiterhin
glinstigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, das Auslaufen der Corona-Hilfen und die
Steuerreform pragen die Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte in den Jahren 2022 und 2023.
Gegenwartig wird von einem Defizit von 1,9 % bzw. 1,3 % des BIP ausgegangen.

Auch fur die heimische Wirtschaft stellt die Corona-Pandemie das gréfite Abwartsrisiko dar.
Ein starker Anstieg der Infektions- und Hospitalisierungszahlen im Frihjahr wirde wohl
neuerliche Einddmmungsmalnahmen erforderlich machen und den privaten Konsum und
insbesondere den Tourismus stark belasten. Mit dem Auftreten der Omikron-Variante ist
dieses Szenario wesentlich wahrscheinlicher geworden. Ein weiteres Risiko besteht in einer
noch starkeren Inflationsdynamik, die die Kaufkraft der Haushalte schwachen und bei langerer
Dauer eine Lohn-Preis-Spirale auslésen kénnte. Eine erfolgreiche Bewaltigung der Corona-
Pandemie wirde hingegen die Unsicherheit reduzieren und kénnte zu einem starkeren
Konsumwachstum fiihren.
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2. Konjunkturentwicklung in Niederosterreich

Mit dem Fortschritt bei der Durchimpfung der Bevdlkerung und den zunehmenden
Lockerungen der Corona — Einddmmungsmaflnahmen hat sich die Wirtschaftsdynamik in
Niederosterreich seit Marz 2021 stark beschleunigt. Die Erholung erfolgte auf breiter
sektoraler Basis. Handel, Industrie und Bau haben zumindest das Vorkrisenniveau wieder
erreicht. Insbesondere die Dienstleistungsbereiche, darunter die Gastronomie und der
Tourismus, erfuhren im Sommer eine kraftige Erholung. Dies zeigt sich in steigenden
Passagierzahlen im Flugverkehr und in héheren Zahlen auslandischer Touristen. Allerdings
bleibt die Zahl der Urlauber noch immer deutlich niedriger als vor Ausbruch der Pandemie. Im
Verarbeitenden Gewerbe verlor der Aufschwung in der zweiten Jahreshalfte etwas an Kraft.
Lieferengpasse bei Vorleistungen und Zwischenprodukten, wie elektronischen Bauteilen,
Verzégerungen bei der Abfertigung von Containerschiffen sowie ein kraftiger Anstieg der
Rohstoffpreise und der Transportkosten und der vierte Lockdown bremsten die Produktion. Im
Vergleich zur Prognose fiir das zweite Quartal verlief die Entwicklung in den ersten drei
Quartalen etwas besser als erwartet, hingegen fallt das Schlussquartal aufgrund des 3-
wochigen Lockdowns etwas schwacher aus. Die Institute gehen daher davon aus, dass die
Wirtschaft Niederosterreichs im Jahr 2021 um 4,4 % zugelegt hat.

Tabelle 1: Reale Bruttowertschopfung ausgewahlter Wirtschaftsbereiche

Niederosterreichs (Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr, in %)

2019 | 2020* | 2021* | 2022P | 2023P
Land- und Forstwirtschaft +2,0 -2,0 +1,8 10,0 0,0
Herstellung von Waren" +3,8 7,2 +8,4 +4,5 +3,8
Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung +15,0 -0,6 +8,8 +0,2 +0,8
Bauwesen —0,1 -3,0 +5,2 +2,3 +1,7
Handel +3,8 -3,4 +4,2 +5,5 +3,8
Beherbergung und Gastronomie -0,3 —41,2 —15,1 +89,7 +9,8
Verkehr und Lagerei -1,3| -23,9 +3,9 +5,7 +2,6
Information und Kommunikation +6,6 -0,5 +1,4 +4,1 +4,1
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen +5,6 +4.4 +1,2 +3,9 +3,1
Grundstiicks- und Wohnungswesen +0,1 —-0,8 +2,6 +2,3 +1,9
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen? +3,8 -8,3| +10,0 +3,9 +3,0
Sonstige Dienstleistungen® 0,5 -17,1 +0,6 | +13,0 +5,9
Offentliche Verwaltung? +0,7 —4.9 +1,3 +1,2 +1,2
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche
Niederdsturreloh (ECONOMICA/ IHS) *22 | 74 +441 4481 +26
z/\\/lvelr;%c)hépfung der Wirtschaftsbereiche Osterreich +1.4 6.8 +4.1 +5.1 +26
Bruttoregionalprodukt NO (ECONOMICA/ IHS) +2,2 -71 +4,4 +4,8 +2,6
Bruttoinlandsprodukt Osterreich (IHS) +1,4 —6,7 +4,3 +4,2 +2,6
Bruttoinlandsprodukt Osterreich (WIFO) +1,5 —6,7 +4.1 +5,2 +2,5

*Vorlaufige Schatzwerte 2020. P=Prognose 2021 und 2022 " Prognose einschl. Bergbau.- 2 ONACE M-N. ¥ ONACE
R-U. ¥ ONACE: O-Q. Quelle: Statistik Austria, ECONOMICA/ IHS, WIFO.
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Fir das laufende Jahr ist nach der Authebung der Einschrankungen mit einer Fortsetzung der
wirtschaftlichen Erholung zu rechnen. Die Expansion in den konsumnahen Dienstleistungs-
bereichen sollte sich beschleunigen. Die Probleme in den globalen Lieferketten dirften bis
Ende des laufenden Jahres tberwunden werden. Damit sollte auch der Aufschwung in der
Industrie anhalten. Darlber hinaus profitiert die niederdsterreichische Wirtschaft von der
erhohten Nachfrage nach Ol- und Gasprodukten. Der schwache Euro tragt zuséatzlich zu
hohen Energiepreisen bei. Eine robuste Entwicklung verzeichnet auch die Bautatigkeit.
Wahrend die Corona-Krise und die davon ausgehende Unsicherheit sowie die hohe Inflation
die Wirtschaftsdynamik belasten, sollte die steuerliche Entlastung des Faktors Arbeit die
Wirtschaftsleistung férdern. Vor diesem Hintergrund erwarten ECONOMICA und das IHS ein
Wachstum des realen Bruttoregionalprodukts in Niederdsterreich im laufenden Jahr von
4,8 % (vgl. Tabelle 1). Im kommenden Jahr dirfte die Wirtschaft in Niederdsterreich mit 2,6 %
moderat wachsen.
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3. Prognosen fur die einzelnen Wirtschaftsbereiche
Niederosterreichs

3.1 Land- und Forstwirtschaft

Fir das Jahr 2021 wird mit einer Zunahme der Bruttowertschépfung (BWS) des Bereichs
Land- und Forstwirtschaft von 1,8 % fir Niederosterreich und 2,5 % 0&sterreichweit
gerechnet. Fir die Jahre 2022 und 2023 wird fiir Niederdsterreich und Osterreich jeweils
von einer Stagnation der BWS des Bereichs Land- und Forstwirtschaft ausgegangen.

Fir das gesamte Jahr 2021 ist von einem Anstieg der Beschaftigung in der Land- und
Forstwirtschaft in Niederésterreich und im Osterreich-Durchschnitt auszugehen (NO:
+3,2 %; O: +3,8 %). Im den Jahren 2022 und 2023 diirfte die Beschaftigung des Bereichs
Land- und Forstwirtschaft in Niederdsterreich um jeweils 1,0 % und im Osterreich-
Durchschnitt um jeweils 0,2 % zunehmen.

3.2 Herstellung von Waren®

Nach einer Expansion um 20,7 % im zweiten Quartal verlangsamte sich die Dynamik der
Bruttowertschopfung des Bereichs Herstellung von Waren dsterreichweit im dritten Quartal
auf 7,2 %. Neben einem Basiseffekt bremsten die globalen Lieferprobleme die Expansion der
Industrie im zweiten Halbjahr des Vorjahres. Diese dirften bis weit in das laufende Jahr hinein
fortbestehen. In Branchenumfragen berichten die Industrieunternehmen nach wie vor von
hohen Auftragsbesténden und positiven Produktionserwartungen. Allerdings bremsen die
Lieferprobleme bei Vor- und Zwischenprodukten, die kréaftigen Preissteigerungen bei
Rohstoffen und Arbeitskrafteknappheiten die Expansion. Die Abschwéichung der
Industriekonjunktur zeigt sich auch darin, dass die Kapazitatsauslastung zuletzt leicht
gesunken ist. Gleichwohl ist sie noch immer deutlich héher als im langjahrigen Durchschnitt
und Uber dem Vorkrisenniveau. Laut WIFO-Prognose wird sich die BWS dieses Bereichs im
Osterreich-Durchschnitt im heurigen Jahr voraussichtlich um 3,2 % erh6hen, nach einer
Expansion um 8,6 % im Vorjahr. In Niederdsterreich dirfte der Anstieg der BWS in der
Herstellung von Waren im laufenden Jahr laut ECONOMICA/IHS Prognose 4,5 % (2021:
+8,4 %) betragen. Fir das Jahr 2023 erwarten ECONOMICA und das IHS eine Zunahme der
BWS um 3,8 % in Niederdsterreich und um 3,5 % Osterreichweit.

Im Jahr 2021 hat die Beschéftigung in der Herstellung von Waren (einschlie3lich Bergbau) in
Niederdsterreich und 6sterreichweit voraussichtlich um 0,1 % bzw. 0,5 % zugenommen.
Fur das Jahr 2022 ist von einem leichten Anstieg der Beschéftigung im Bereich Herstellung

% EinschlieRlich Bergbau.
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von Waren in Niederdsterreich und Osterreichweit um jeweils 0,1 % auszugehen. Im
néachsten Jahr dirfte die Beschaftigung wieder zunehmen (NO: +0,2 % und O: +0,3 %).

Industriekonjunktur

GemaR der aktuellen Konjunkturumfrage der Industriellenvereinigung Niederdsterreich ist
der Wert des IV-Nieder6dsterreich Konjunkturbarometers — als Mittelwert aus der Beurteilung
der gegenwartigen und zukinftigen Geschaftsentwicklung — im dritten Quartal 2021, im
Vergleich zum Vorquartal, von +32,0 auf +12,0 Punkte deutlich gesunken. Damit hat sich die
Stimmung unter den Betrieben stark eingetriibt und verzeichnete den ersten Riickgang seit
Beginn der COVID-Pandemie. Grund fir die Verschlechterung sind vor allem die stark
gestiegenen Rohstoff- und Energiepreise in den letzten Monaten, welche fir Verunsicherung
an den Markten sorgen. Auch Materialengpdsse wirken sich negativ auf die
Wachstumserwartungen aus.

Die Beurteilung der aktuellen Geschaftslage ist im Vergleich zum Vorquartal ebenfalls
deutlich pessimistischer. Der Bewertungssaldo sank von +56 auf +27 Prozentpunkte. Ahnlich
sank bei der Einschatzung des aktuellen Auftragsstands der Saldo von +73 Prozentpunkten
auf +58. Auch die Einschatzungen zu den aktuellen Auslandsauftragen haben sich von
+71 Prozentpunkten im Vorquartal auf +47 Prozentpunkte eingetribt. Der Indikator zur
derzeitigen Ertragssituation hat gleichermalen von +38 Prozentpunkten im Vorquartal auf
nunmehr +25 abgenommen.

Die Einschatzungen fir die kommenden Monate fielen ebenfalls im Vorquartalsvergleich
pessimistischer aus. Der Bewertungssaldo bei der Produktionstatigkeit in drei Monaten
sank deutlich von +33 auf +8 Prozentpunkte. Bei der Produktionskapazitat in drei Monaten
gingen nur 16 Prozent der Betriebe von einer steigendenden Produktionskapazitat bis
Jahresende aus, 5 Prozent rechneten mit einer Verschlechterung. Der Index sank
entsprechend von +39 auf +11 Prozentpunkte. Nur noch 11 Prozent der Unternehmen
erwarteten eine Verbesserung ihrer Ertragssituation in sechs Monaten, rund 9 Prozent
gingen von schlechteren Ertragen im nachsten halben Jahr aus. Bei der Bewertung der
Geschaftslage in sechs Monaten sank der Saldo von +8 auf -3 Prozentpunkte und lag zum
ersten Mal seit einem Jahr wieder im negativen Bereich. Vor allem der aufgrund der
Energieknappheit stark gestiegene Gaspreis, welcher sich gegeniber dem Niveau der
konjunkturellen Normallage verdreifacht hat, stellte eine Herausforderung fiir viele Betriebe
dar. Dies schlagte sich auch in den Verkaufspreisen in drei Monaten nieder, deren Saldo
von +59 auf +52 Prozentpunkte leicht sank. Weniger als ein Funftel (18 Prozent) der befragten
Unternehmen erwarteten einen héheren Beschaftigtenstand in drei Monaten, der Groliteil

“URL: https://niederoesterreich.iv.at/Industrieland-N-/-Spalte-Links/Konjunkturumfrage/Konjunkturumfrage-News-N-
/Energiepreise-als-konjunkturelle-Wachstumsbremse.de.html [Stand: 10.01.2022].
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(79 Prozent) erwarteten ein gleichbleibendes Niveau. Das Bewertungssaldo sank deutlich von
+56 auf +14 Prozentpunkte.

Laut dem letzten Konjunkturbericht der KMU Forschung Austria® hat sich die Beurteilung der
Geschéftslage im dritten Quartal des Jahres 2021, im Vorquartalsvergleich, deutlich
verbessert. Per Saldo (Anteil der Betriebe mit guten, abziiglich jener mit schlechten
Beurteilungen) Uberwiegten die Betriebe mit guter Geschéftslage um 16 Prozentpunkte.

Der durchschnittliche Auftragsbestand in den investitionsguternahen Branchen war im
Vergleich zum dritten Quartal des Jahres 2020 um 19,6 Prozent gestiegen. Der Anteil der
Unternehmen mit einem Auftragsbestand von 10 und mehr Wochen war merklich gestiegen.
Der Anteil der Unternehmen ohne Auftragsbestand und mit einem Auftragsbestand von 1 bis
9 Wochen war zuriickgegangen, wahrend 1 Prozent der Betriebe iber keinen Auftragsbestand
verfugten.

Die konsumnahen Branchen wurden von der Corona-Krise besonders stark getroffen. Im
Vergleich zum dritten Quartal des Jahres 2020 war der Anteil an Betriecben mit
Umsatzrickgangen stark gesunken (von 52 Prozent auf 24 Prozent). Gleichzeitig gaben
deutlich mehr Betriebe Umsatzsteigerungen an (23 Prozent gegentber 6 Prozent). Aufgrund
der fortschreitenden wirtschaftlichen Erholung war die Situation somit besser als im
Vergleichsquartal des Vorjahres. Fur das vierte Quartal 2021 Uberwiegten per Saldo die
optimistischen Einschatzungen um 9 Prozentpunkte. Dabei erwarteten 25 Prozent der
Betriebe Steigerungen der Auftragseingdnge bzw. Umsatze gegentber dem vierten Quartal
2020 (Vorjahr: 11 Prozent). Der positive Saldo lag jedoch unter dem Niveau des Vorquartals
(13 Prozentpunkte). Der Anteil der Betriebe, der mit steigenden Auftragseingdngen bzw.
Umsatzen rechnete, war gegenuber dem dritten Quartal 2021 von 27 Prozent auf 25 Prozent
leicht gesunken. Der Anteil der Betriebe, der keine Veranderungen erwartet, lag unverandert
bei 59 Prozent. Insgesamt erwarteten etwas weniger Betriebe als im Vorquartal Rickgange.

3.3 Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung

Fir das Jahr 2021 wird mit einem Anstieg der BWS des Bereichs Energie-, Wasserversorgung
und Abfallentsorgung um 8,8 % in Niederosterreich und um 9,0 % Gsterreichweit gerechnet.
Im laufenden Jahr und im Jahr 2023 dirfte die BWS dieses Bereichs um 0,2 % bzw. 0,8 % in
Niederosterreich und um 2,0 % bzw. um 2,5 % 6sterreichweit zunehmen.

Im Jahresdurchschnitt 2021 nahm die Beschaftigung dieses Bereichs im Vorjahresvergleich
voraussichtlich um 1,6 % in Niederdsterreich und um 0,3 % in Osterreich zu. Nach einer

5 KMU Forschung Austria, 2021, Konjunkturbeobachtung: Gewerbe und Handwerk, Osterreich, 3. Quartal 2021, Wien,
Oktober 2021.
URL: https://www.kmuforschung.ac.at/wp-content/uploads/2021/10/OesterreichBericht.pdf [Stand: 10.01.2022].
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Expansion um 0,5 % (O: +0,3 %) in diesem Jahr dirfte sich das Wachstum der Beschaftigung
dieses Bereichs im nachsten Jahr in Niederdsterreich auf 0,4 % (O: +0,1 %) belaufen.

3.4 Bauwesen

Im Jahr 2021 ist die BWS des Bereichs Bauwesen in Niederdsterreich und im Osterreich-
Durchschnitt voraussichtlich um 5,2 % bzw. 4,2 % im Jahresvergleich gewachsen. Nach
einer Zunahme in diesem Jahr um 2,3 % in Niederdsterreich und um 2,1 % Osterreichweit
wird fur das Jahr 2023 mit einer Erhéhung der BWS dieses Bereichs um 1,7 % in
Niederésterreich und um 1,5 % im Osterreich-Durchschnitt gerechnet.

Die realen Bauinvestitionen sind im dritten Quartal des Jahres 2021 gegeniiber dem
Vorquartal um 4,8 % gesunken. Damit waren sie um 3,5 % niedriger als Ende 2019. Wahrend
die Wohnbauinvestitionen genauso hoch waren wie vor der Pandemie, unterschritten die
sonstigen Bauinvestitionen ihr Vorkrisenniveau um knapp 6 %. Aufgrund des Einbruchs im
Jahr 2020 und der kraftigen Erholung in der ersten Halfte des Jahres 2021 waren die
Bauinvestitionen im Durchschnitt der ersten drei Quartale um 5,2 % hdéher als im gleichen
Vorjahreszeitraum. Die Abschwachung im dritten Quartal dirfte mafRgeblich auf die
Lieferengpasse und den starken Preisanstieg bei Baumaterialien zurtickzufihren sein.

Im Prognosezeitraum dirften die Lieferengpasse allmahlich Uberwunden werden. Dann
sollten die stitzenden Fundamentalfaktoren starker zum Tragen kommen. So nimmt die Zahl
der Haushalte weiter zu. Die Immobilienpreise steigen weiterhin kraftig, auch wenn sich der
Anstieg im dritten Quartal von 11,7 % auf 10,4 % abgeschwécht hat. Die Baubewilligungen
waren im ersten Halbjahr 2021 um 6,7 % hoher als im gleichen Vorjahreszeitraum. Wie bei
den Ausristungsinvestitionen, stitzt das Finanzierungsumfeld auch die Bauinvestitionen, weil
die Zinsen noch lange Zeit sehr niedrig bleiben durften. Von der Kreditangebotsseite her
haben sich die Finanzierungsbedingungen aber etwas verschlechtert. Gemafl der Umfrage
zum Kreditgeschaft erwarteten die Banken fur das vierte Quartal 2021 eine leichte
Verscharfung der Richtlinien fir Wohnbaukredite, nachdem die Kreditkonditionen in den
ersten drei Quartalen 2021 weitgehend unverandert geblieben waren. Die Bauinvestitionen
der Unternehmen durften sich im Einklang mit den Ausristungsinvestitionen entwickeln.
Allerdings erfordern viele Ausristungsinvestitionen, etwa in Computerhardware und Software,
nicht im selben Umfang neue Geschéaftsgebdude. Zudem dirfte die Pandemie strukturelle
Anderungen nach sich ziehen, etwa das verstérkte Arbeiten von zuhause sowie das Ersetzen
von Dienstreisen durch Videokonferenzen. Dies starkt zwar die Investitionen in IKT-Giiter,
aber es geht zu Lasten der Bauinvestitionen. Die 6ffentlichen Bauinvestitionen werden wohl
angesichts der gestiegenen 6ffentlichen Verschuldung nur eine schwache Dynamik entfalten.
Insgesamt durften die Bauinvestitionen in den Jahren 2022 und 2023 um 3,0 % bzw. 2,5 %
expandieren, nach 5,5 % im Jahr 2021.
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Im Jahresdurchschnitt 2021 erhohte sich die Zahl der Beschéaftigten im Bauwesen, im
Vorjahresvergleich, sowohl in Niederdsterreich (+6,2 %) als auch in Osterreich (+5,1 %).
Fir das Jahr 2022 erwarten ECONOMICA und das IHS fir Niederodsterreich und
osterreichweit einen Anstieg der Beschaftigung um 0,4 % bzw. um 0,2 %. Die positive
Entwicklung der Beschaftigung im Bauwesen diirfte sich im nachsten Jahr fortsetzten (NO:
+0,4 %; O: +0,2 %).

3.5 Handel

Im Laufe der Corona-Pandemie und der damit verbundenen wiederholten Lockdowns haben
die osterreichischen Haushalte unfreiwillig gespart. Das erste Halbjahr 2021, mit immer
wiederaufflammenden Konsumhemmnissen durchsetzt, miindete in eine generelle Offnung.
In dieser Phase, die iber den Sommer bis in den beginnenden Herbst andauerte, eroberten
sich die Haushalte ihre gewohnten Konsummuster zurlick, zu denen eine intensive
Inanspruchnahme von Dienstleistungen, nicht zuletzt auch von Urlaubsreisen, gehért. Der
entspannten Lage entsprechend meldete auch der Einzelhandel in einigen Monaten sehr
starke Umsatze. Leider nahmen im Herbst dann die Infektionszahlen wieder deutlich zu und
Ende November folgte ein neuerlicher Lockdown, der gerade die fur den Handel wichtige
vorweihnachtliche Kaufwelle empfindlich brach. Ein Teil der EinbuRen wurde freilich durch
Vorziehen, Online-Handel und das weiter moégliche Click-and-Collect umgangen. Andere
Ausfalle, vor allem bei Dienstleistungen in der Gastronomie, zum Beispiel Weihnachtsfeiern
in Restaurants, kdnnen nicht mehr kompensiert werden. Entsprechend muss die Prognose
der Haushaltsnachfrage fir das gesamte Jahr etwas geringer angesetzt werden als in der
Herbst-Prognose. Die weiter bestehenden Einschrankungen fir Ungeimpfte durften
demgegenuber in der Folge eine immer geringere Rolle spielen.

Infolgedessen wuchs der Konsum der privaten Haushalte im Vorjahr inflationsbereinigt
voraussichtlich um 3,4 %. Dieses Wachstum ist nicht nur noch immer deutlich hoher als dies
von normalen Jahren gewohnt ist, es ubertrifft auch die Einkommensentwicklung. Die real
verfugbaren Haushaltseinkommen stiegen namlich im Vorjahr nur um 0,7 %, die Haushalte
nahmen also ihre Spartatigkeit deutlich zurtick. Im laufenden Jahr werden sich die Haushalte
Uber eine der wirtschaftlichen Erholung entsprechende Einkommensexpansion mit einer
realen Zuwachsrate von 2,3 % erfreuen kénnen. Die Dynamik der stérker konsumwirksamen
Lohneinkommen dominiert 2022 die Gewinneinkommen, was die Ausgabenfreudigkeit
zusatzlich fordert. Dies motiviert das starke Konsumwachstum von 5,2 % in diesem Jahr, die
Ruckfuhrung der Haushaltssparquote auf das vor der Pandemie Ubliche Niveau verzdgert sich
jedoch. Sie ist erst 2023 zu erwarten, wenn die Haushalte es sich nochmals leisten kénnen,
ihren Konsum (3,0 %) starker zu steigern als ihre realen Einkommen (1,7 %). Auch dann wird
allerdings nicht alles angesparte Vermdgen ausgegeben worden sein, der Vermogensbestand
hat sich durch das Zwangssparen nachhaltig erhéht.
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Insgesamt dirfte die BWS des Bereichs Handel (inkl. Reparatur von Kfz und
Gebrauchsgiitern) im Jahr 2021 um 5,6 % in Osterreich und um 4,2 % in Niederésterreich
zunehmen. Im Jahr 2022 wird die BWS dieses Bereichs voraussichtlich um 5,5 % in
Niederosterreich und um 5,4 % osterreichweit expandieren. Im Jahr 2023 durfte sich die
Dynamik des Handels auf 3,8 % in Niederdsterreich und 3,5 % Osterreichweit etwas
verlangsamen.

Im Jahresdurchschnitt 2021 erhéhte sich die Beschéftigung im Handel in Osterreich (+2,4 %)
und in Niederosterreich (+4,0 %). Fur 2022 erwarten ECONOMICA und das IHS einen
Anstieg der Beschéaftigung im Handel um 1,5 % in Niederdsterreich und um 1,4 % im
Osterreich-Durchschnitt. Im nachsten Jahr diirfte die Beschaftigung innerhalb dieses
Bereichs weiter zunehmen (um 1,2 % in Niederdsterreich und um 1,0 % osterreichweit).

3.6 Beherbergung und Gastronomie

Nach dem annahernden Totalausfall im ersten Quartal 2021 hat bereits im zweiten Quartal mit
der Offnung von Gastronomie und Beherbergung eine Wiederbelebung des Tourismus
eingesetzt, die sich im dritten Quartal verstérkte. Der internationale Tourismus hat sich tUber
die Sommermonate schnell erholt. Die Nachtigungen aus dem Ausland lagen osterreichweit
im August mit 14,5 Millionen nur noch um 1,7 % unter dem Vergleichsmonat vor der Corona-
Krise. Bei den Nachtigungen von Gasten aus den beiden bedeutendsten Herkunftslandern,
Deutschland und den Niederlanden, wurden sogar Zuwachse gegenuber dem letzten
Vorkrisensommer verzeichnet. Im vierten Quartal ddmpfte das Wiederaufflammen der Corona-
Pandemie den Tourismus.

Fir das Jahr 2021 wird somit insgesamt ein Rickgang der BWS des Bereichs Beherbergung
und Gastronomie um 15,1 % in Niederdsterreich und 18,0 % oOsterreichweit erwartet.
Aufgrund der aktuellen Corona-Situation ist es nicht auszuschliefen, dass es auch im
Wintertourismus im ersten Quartal 2022 aufgrund behérdlicher SchlieRungen von Tourismus-
betrieben bzw. Reiseverkehrswarnungen oder -einschrankungen wieder zu groReren
EinbulRen kommen wird. Nach einer schwachen Dynamik im ersten Quartal sollte sich der
Tourismus im Laufe des heurigen Jahres kraftig erholen. Infolgedessen diirfte die BWS dieses
Bereichs im laufenden Jahr um 89,7 % in Niederdsterreich und um 79,5 % in Osterreich
zunehmen. Mit einer weiterhin dynamischen Entwicklung dieses Bereichs (NO: +9,8 %, O:
+8,2 %) ist flr das nachste Jahr zu rechnen.

Im Jahresdurchschnitt 2021 erhdhte sich in Niederdsterreich und in Osterreich die
Beschaftigung des Bereichs Beherbergung und Gastronomie um 8,0 % bzw. 4,9 %. Nach dem
starken Ruckgang der Beschéftigung im Jahr 2020 und der schwachen Dynamik im Vorjahr
dirfte heuer die Beschéftigung stark zunehmen, in Niederdsterreich um 16,3 % und im
Osterreich-Durchschnitt um 21,4 %. Im nachsten Jahr kénnte sich die Beschaftigung dieses
Bereichs weiter erholen (NO: +2,4 %; O: +3,3 %).
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3.7 Verkehr und Lagerei

Unter den Folgen der Coronakrise leiden der Bereich Verkehr, darunter der Fernverkehr sowie
die Luft- und Schifffahrt und die zugehérigen Dienstleistungen, immer noch betrachtlich. Der
Personenflugverkehr auf Osterreichs Flughéafen lag im Spatsommer bei rund zwei Drittel des
Vorkrisenniveaus, war aber mit Beginn des Lockdowns wieder gesunken. Das
Transportaufkommen Osterreichischer Unternehmen im StralBenglterverkehr Ubertraf im
dritten Quartal des Jahres 2021 das Referenzquartal vor der Coronakrise. Infolgedessen
durfte die BWS dieses Sektors im Jahr 2021 in Niederdsterreich um 3,9 % und
osterreichweit um 6,0 % zunehmen. In den Jahren 2022 und 2023 durfte die BWS dieses
Bereichs um 5,7 % bzw. 2,6 % in Niederésterreich und um 5,0 % bzw. 2,0 % 6sterreichweit
expandieren.

Im Jahredurchschnitt 2021 nahm die Zahl der Beschéftigten im Bereich Verkehr und Lagerei,
im Vorjahresvergleich, in Niederosterreich um 3,5 % und 6sterreichweit um 0,4 % ab. Im
heurigen Jahr und im nachsten Jahr diirfte die Beschaftigung im Bereich Verkehr und Lagerei
in Niederésterreich um 0,9 % bzw. 0,2 % und in Osterreich um jeweils 0,2 % zunehmen.

3.8 Information und Kommunikation

Fur heuer und das nachste Jahr rechnen ECONOMICA und das IHS mit einer positiven
Entwicklung des Bereichs Information und Kommunikation in Niederdsterreich (jeweils
+4,1 %) nach einer Zunahme um 1,4 % im Jahr 2021. Im Osterreich-Durchschnitt diirfte die
BWS dieses Bereichs laut WIFO um jeweils 2,0 % in den Jahren 2022 und 2023 wachsen. Im
Vorjahr erhdhte sich die BWS des Bereichs Information und Kommunikation ésterreichweit
um 3,2 %.

Im Vorjahr sank die Beschaftigung des Bereichs Information und Kommunikation im
Vorjahresvergleich voraussichtlich um 0,3 % in Niederésterreich und erhéhte sich um 4,1 %
in Osterreich. Fiir die Jahre 2022 und 2023 wird mit einer Steigerung der Beschéftigung im
Bereich Information und Kommunikation von jeweils 4,0 % in Niederdsterreich und von
jeweils 1,9 % in Osterreich gerechnet.

3.9 Finanz- und Versicherungsdienstleistungen

Im Jahr 2021 verzeichnete die BWS des Bereichs Finanz- und Versicherungsdienstleistungen
voraussichtlich einen Anstieg um 1,2 % in Niederdsterreich und um 1,3 % Osterreichweit.
Fir das heurige Jahr rechnen ECONOMICA und das IHS mit einem Anstieg der BWS um
3,9 % in Niederdsterreich. Laut WIFO diirfte sich die BWS dieses Bereichs im Osterreich-
Durchschnitt um 3,3 % erhéhen. Im nachsten Jahr wird die BWS des Bereichs Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen voraussichtlich um 3,1 % in Niederosterreich und um 2,5 %
osterreichweit zunehmen.
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Im Vorjahr sank die Zahl der Beschaftigten im Finanz- und Versicherungswesen, im
Vorjahresvergleich, um 2,6 % in Niederdsterreich und um 1,3 % osterreichweit. Fir die
Jahre 2022 und 2023 rechnen ECONOMICA und das IHS mit einer Stagnation der
Beschéftigtenzahlen sowohl in Niederésterreich als auch in Osterreich.

3.10 Grundstiicks- und Wohnungswesen

Die BWS des Bereichs Grundstliicks- und Wohnungswesen wuchs im Jahr 2021 in
Niederosterreich und Osterreichweit voraussichtlich um 2,6 % bzw. 1,0 %. Laut
ECONOMICA und IHS durfte die Bruttowertschdpfung dieses Bereichs in Niederosterreich
im laufenden Jahr um 2,3 % zunehmen. Laut WIFO dirfte die BWS dieses Bereichs im
Osterreich-Durchschnitt um 0,8 % steigen. Fiir nachstes Jahr ist mit einer Expansion um
1,9 % in Niederdsterreich und um 0,5 % Osterreichweit zu rechnen.

Im Jahresdurchschnitt 2021 nahm in Niederosterreich die Beschaftigung des Bereichs
Grundstiicks- und Wohnungswesen um 2,9 % und in Osterreich um 1,7 % zu. Fiir die Jahre
2022 und 2023 ist in Niederosterreich und 6sterreichweit eine Zunahme der Beschaftigung
in diesem Bereich um 1,4 % (2023: 1,5 %) bzw. eine Stagnation zu erwarten.

3.11 Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

Nach dem starken Ruckgang im Jahr 2020 erholte sich im Vorjahr der Bereich Sonstige
wirtschaftliche Dienstleistungen. So ist die BWS dieses Bereichs in Niederdsterreich um
10,0 % und osterreichweit um 9,0 % gewachsen. Im Gesamtjahr 2022 dirfte sich die BWS
des Bereichs Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen in Niederdsterreich und in
Osterreich um 3,9 % bzw. 3,5 % erhéhen. Fir 2023 wird mit einer Expansion um 3,0 % in
Niederosterreich (Osterreich: +2,7 %) gerechnet.

Im Jahresdurchschnitt 2021 erhohte sich die Beschéaftigung im Bereich Sonstige
wirtschaftliche Dienstleistungen voraussichtlich um 6,8 % in Niederdsterreich und um 5,8 %
in Osterreich. Fir die Jahre 2022 und 2023 ist sowohl in Niederdsterreich als auch im
Osterreich-Durchschnitt mit einem Anstieg (2022: NO: +4,0 %, O: +3,7 %; 2023: NO:
+3,4 %, O: +3,1 %) der Beschaftigung in diesem Bereich zu rechnen.

3.12 Sonstige Dienstleistungen

Die faktische Stilllegung (,Lockdown*®) weiterer Teile des Sektors Sonstige Dienstleistungen,
wie Kunst, Unterhaltung und Erholung im Frihling und Herbst sowie die COVID-19-
Einschrankungen fiihrten zu einem nur geringen Anstieg der Bruttowertschépfung im Bereich
Sonstige Dienstleistungen im Jahr 2021 (NO: 0,6 %; O: 0,5 %). Es ist zu erwarten, dass sich
nach der Aufhebung der behordlichen Einschrankungen dieser Bereich schnell erholen wird.
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Infolgedessen durfte die BWS dieses Bereichs im Jahr 2022 in Niederdsterreich um 13,0 %
und dsterreichweit um 12,0 % wachsen. Fur das Jahr 2023 wird mit einer Zunahme um 5,9 %
in Niederosterreich und um 5,0 % osterreichweit gerechnet.

Im Jahresdurchschnitt 2021 erhéhte sich die Beschaftigung des Bereichs Sonstige Dienst-
leistungen voraussichtlich um 0,4 % in Niederdsterreich und um 0,3 % in Osterreich. Fir
das laufende Jahr ist von einem Anstieg der Beschaftigung dieses Bereichs in
Niederosterreich und osterreichweit um 6,0 % bzw. 5,0 % auszugehen. Im nachsten Jahr
wird sich die Beschaftigung des Bereichs Sonstige Dienstleistungen voraussichtlich um 3,9 %
in Niederosterreich und um 3,0 % Osterreichweit erhéhen.

3.13 Offentliche Verwaltung

Die BWS des Bereichs Offfentliche Verwaltung diirfte im heurigen Jahr und im Jahr 2023 um
jeweils 1,2 % in Niederdsterreich und um jeweils 1,0 % osterreichweit zunehmen. Im
Vorjahr erhdhte sich die BWS dieses Bereichs in Niederdsterreich und Osterreichweit
voraussichtlich um 1,3 % bzw. 1,8 %.

Im Jahresdurchschnitt 2021 nahm die Beschaftigung des Bereichs Offentliche Verwaltung in
Niederdsterreich um 1,8 % zu und um 2,4 % dsterreichweit. Fir die Jahre 2022 und 2023
ist mit einem Anstieg der Beschaftigung dieses Bereichs in Niederdsterreich um jeweils 1,5 %
und Osterreichweit um jeweils 1,3 % zu rechnen.
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4. Aktuelle Entwicklung am Arbeitsmarkt und Prognose

Der Arbeitsmarkt hat sich im abgelaufenen Jahr U(Uberraschend schnell vom
pandemiebedingten Einbruch erholt. Aufgrund der &uflerst kraftigen Konjunkturerholung
Ubertrifft die Beschaftigung bereits seit Mai das Vorkrisenniveau und die Arbeitslosenzahlen
liegen seit Mitte September unter den Vergleichswerten des Jahres 2019. Ende Dezember
betrug die saisonbereinigte Arbeitslosenquote voraussichtlich 8,0 % und lag damit um 2,4 %-
Punkte unter dem Vorjahresniveau. Sie lag auch um einen Prozentpunkt niedriger als vor der
Krise. Mit dem deutlichen Anstieg der Corona-Infektionen hat sich der Riickgang der
Arbeitslosenzahlen nicht mehr fortgesetzt und seit Mitte November steigt die Arbeitslosigkeit
wieder etwas an. Es ist aber davon auszugehen, dass der vierte Lockdown Ende des
Vorjahres die Arbeitsmarktentwicklung nur kurzfristig gedampft hat.

Laut AMS Niederosterreich belief sich die Zahl der Arbeitslosen Ende Dezember auf
insgesamt 55.003 Personen. Damit waren um 16.333 bzw. —22,9 % im Vergleich zu Dezember
2020 und -9,3 % im Vergleich zum Dezember 2019 (im November betrug das Minus ebenfalls
9,3 %) weniger Personen arbeitslos. Somit verzeichnet Niederdsterreich den absolut groten
Ruckgang der Arbeitslosigkeit aller Bundeslander (-5.636) im Zweijahresvergleich. Die
Arbeitslosigkeit sank im Dezember bei den Frauen (-7.836 od. —25,5 %) starker als bei den
Mannern (-8.497 od. -20,9 %).

Unter Berlcksichtigung der Schulungsteilnehmerinnen waren in Niederdsterreich im
Dezember 2021 im Vorjahresmonatvergleich mit 63.149 um 15.513 bzw. -19,7 % weniger
Personen beim AMS Niederdsterreich angemeldet.

Einige niederdsterreichische Bezirke wiesen im November Vollbeschaftigung auf. So lag die
Arbeitslosenquote im Bezirk Waidhofen/Ybbs mit 2,4 %, in Scheibbs mit 2,7 %, in Horn mit
2,8 % sowie in Zwettl mit 3,0 % deutlich auf Vollbeschéaftigungsniveau. Im Bezirk
Waidhofen/Thaya lag die Arbeitslosenquote mit 4,4 % im November so niedrig als zuletzt vor
41 Jahren (1980: 3,8%).

Die sektorale Entwicklung der Arbeitslosigkeit reflektiert eine leichte Entspannung in
denjenigen Branchen, die durch die wirtschaftlichen Einschréankungen infolge des Lockdowns
am starksten betroffen waren. So wiesen die Bereiche Beherbergung und Gastronomie
(-34,4 %), Handel (24,2 %), Verkehr (-25,9 %), Warenerzeugung (-25,3 %), Sonstige
wirtschaftliche Dienstleistungen (-26,0 %), Sonstige Dienstleistungen (-22,7 %) sowie der
Baubereich (-13,1 %) die starksten Riickgange gegentber dem Vorjahr auf.

Die Arbeitslosigkeit verringerte sich im Dezember sowohl bei den Jugendlichen unter 24
Jahren als auch bei den Uber 50-Jahrigen um 26,2 % bzw. 19,5 %. Die Anzahl der
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Lehrsuchenden belief sich auf 954 Personen, was einer Abnahme um 16,8 % im
Vorjahresvergleich entspricht. 958 Lehrstellen waren offen, 58,1 % mehr als vor einem Jahr.

Ende Dezember waren in Niederdsterreich 10.570 und damit 19,2 % aller vorgemerkten
Personen langzeitarbeitslos. Somit sank die Anzahl der Langzeitarbeitslosen um 35,3 % von
16.341 Personen (im Marz) betrachtlich. Seither (ab April) haben knapp 5.000 Personen
in Niederosterreich ihre Langzeitarbeitslosigkeit durch eine Beschaftigungsaufnahme
beendet. Im Dezember wurden dem AMS Niederdsterreich 15.238 Stellenangebote gemeldet
was einer Steigerung um 82,4 % gegenuber Dezember 2020 entspricht. Es gab 6.226
Stellenbesetzungen. Das ist ein Plus von 67,2 % gegenuber dem Vorjahr.

Tabelle 2: Entwicklung der unselbstandigen Aktiv-Beschiftigung ausgewahliter

Wirtschaftsbereiche in Niederdsterreich (Veranderung gegeniiber dem Vorjahr, in %)

2019 2020 2021S 2022P 2023P

Land- und Forstwirtschaft +2,3 2,7 +3,2 +1,0 +1,0
Herstellung von Waren") +1,8 -1,6 +0,1 +0,1 +0,2
Energie-, Wasserversorgung, +3.8 +0,9 +16 +0,5 +0.4
Abfallentsorgung

Bauwesen +5,2 +0,4 +6,2 +0,4 +0,4
Handel +0,7 -0,7 +4,0 +1,5 +1,2
Beherbergung und Gastronomie +2,8 -16,0 +8,0 +16,3 +2,4
Verkehr und Lagerei +3,0 +9,1 -3,5 +0,9 +0,2
Information und Kommunikation +2,9 +1,4 -0,3 +4,0 +4,0
Finanz- und Versicherungs- 15 17 26 +0.1 +0.1
dienstleistungen

Grundstiicks- und Wohnungswesen +0,8 +1,9 +2,9 +1.4 +1,5
Sonstige wirtschaftliche 125 3.4 +6.8 +4.0 +34
Dienstleistungen?

Sonstige Dienstleistungen® +1,2 -5,0 +0,4 +6,0 +3,9
Offentliche Verwaltung® +0,5 +0,8 +1,8 +1,5 +1,5
Niederdsterreich (ECONOMICA/ IHS) +1,7 -0,6 +2,2 +2,0 +1,3
Osterreich (IHS) +1,6 -21 +2,4 +2,0 +1,1

Prognose: 2022 und 2023. 1) Prognose einschl. Bergbau.- 2) ONACE M-N. 3) ONACE R-U. 4) ONACE: O-Q.
Quelle: HSV, ECONOMICA/ IHS.

Unter der Annahme, dass sich die Gesundheitssituation stabilisiert, dlrfte sich der positive
Trend am Arbeitsmarkt in Niederdsterreich im weiteren Prognosezeitraum fortsetzen. Im
Jahresdurchschnitt 2021 durfte die Zahl der Aktiv-Beschéftigten in Niederdsterreich um
2,2 % (O: +2,4 %) zulegelegt und damit die Beschéftigungsverluste des Vorjahres aufgeholt
haben. Die gute Konjunkturlage und die Zahl der offenen Stellen deuten darauf hin, dass die
Beschéaftigungsnachfrage auch im weiteren Prognosezeitraum kraftig bleiben dirfte. Fir den
Jahresdurchschnitt 2022 wird ein Anstieg der Aktiv-Beschéftigung um 2,0 % (O: +2,0 %)
erwartet. Vor dem Hintergrund der Wachstumsverlangsamung und der demografischen
Entwicklung dirfte sich der Beschéftigungszuwachs 2023 auf 1,3% (O: +1,1 %)
verlangsamen (vgl. Tabelle 2).
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