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Wirtschaftsprognose fiir Niederdsterreich
Management Summary

Im Jahr 2019 war die globale Konjunktur sehr verhalten. Die Spannungen in der internationalen
Handelspolitik und die hohe wirtschaftspolitische Unsicherheit belasten weiterhin die Industrieproduktion.
Die gute Arbeitsmarktentwicklung stutzt hingegen den Dienstleistungsbereich. Nach der
Wachstumsverlangsamung im zweiten Quartal des Vorjahres hat sich die Konjunkturdynamik in den
entwickelten Volkswirtschaften auch im weiteren Jahresverlauf nicht beschleunigt. Allerdings finden sich in
den letzten Monaten Bei den Stimmungsindikatoren zunehmend Hinweise auf eine Stabilisierung. Die US-
Wirtschaft dirfte heuer und im nachsten Jahr um 1,8 % bzw. 1,5 % zulegen, nach 2,3 % im Vorjahrjahr.
Im Euroraum sollte die Konjunktur mit Wachstumsraten von 1,2 % bzw. 1,4 % wieder etwas an Fahrt
gewinnen, nach 1,1 % im Vorjahr. In den Schwellenlandern dirfte das Expansionstempo im historischen
Vergleich moderat bleiben. So wird das Wirtschaftswachstum in China voraussichtlich 5,8 % bzw. 5,7 %
betragen. Die Weltwirtschaft durfte um 3,0 % bzw. 3,1 % expandieren. Die Handelskonflikte und die
Schwaéche der globalen Industrieproduktion belasten den Welthandel. Dieser durfte im Jahr 2019 um 0,6 %
gegeniber dem Vorjahr zuriickgegangen sein. Mit 1,2 % bzw. 2,5 % heuer und im Jahr 2021 wird die
Ausweitung der globalen Handelstatigkeit voraussichtlich verhalten bleiben.

Die Abwartsrisiken fir die globale Konjunktur sind weiterhin betrachtlich. Eine Eskalation bzw. regionale
Ausweitung der Handelskonflikte wiirde die Weltkonjunktur bremsen. Angesichts der Prasidentschafts-
wahlen in den USA entsteht in diesem Zusammenhang eine noch grofRere Unsicherheit. Je langer die
Schwache der Industriekonjunktur anhalt, umso groler wird die Wahrscheinlichkeit eines Ubergreifens auf
den noch robusten Dienstleistungssektor. Die vom Brexit und dessen endgiiltiger Ausgestaltung nach der
Ubergangsphase ausgehende Unsicherheit kénnte die Konjunktur im Euroraum starker beeintrachtigen.
Weiters besteht das Risiko, dass die schwache Weltkonjunktur die Wirtschaftsdynamik in den
osteuropaischen Landern starker in Mitleidenschaft zieht als erwartet. In Hinblick auf die heimische
Konjunktur besteht ebenfalls die Gefahr, dass die Schwache der Industrie starker auf den
Dienstleistungssektor ausstrahlt. Eine Verschlechterung des Konsumklimas wirde die Binnennachfrage
schwachen und damit das Wachstum reduzieren. Es besteht aber auch die Chance auf eine bessere
Entwicklung als hier prognostiziert. So wirde eine Verbesserung der globalen wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen (etwa Loésung der Handelskonflikte, rasche Einigung bei den Eckpfeilern eines
endgultigen Status der Beziehungen zwischen der EU und dem Vereinigten Kdnigreich) die Unsicherheit
reduzieren und auch die heimische Wirtschaft stitzen.

Im Einklang mit der internationalen Entwicklung hat auch die osterreichische Wirtschaft merklich an
Schwung verloren. Im zweiten und dritten Quartal 2019 betrug das Wachstum gegeniber dem Vorquartal
laut Trend-Konjunktur-Komponente nur noch jeweils 0,2 %. Dieses maRige Wachstumstempo dirfte sich
im Schlussquartal des Jahres 2019 fortgesetzt haben. Aufgrund der robusten Expansion in der ersten
Jahreshélfte hat die Osterreichische Wirtschaft im Gesamtjahr 2019 voraussichtlich noch um 1,6 %
zugelegt. Im Laufe des kommenden Jahres diirfte sich die Konjunkturdynamik wieder etwas beschleunigen.
Aufgrund des schwécheren BIP-Niveaus zu Jahresbeginn (geringerer statistischer Uberhang) wird fiir das
Jahr 2020 unverandert ein Wachstum von 1,3 % erwartet. Im Jahr 2021 sollte das Wachstum wieder 1,6 %
betragen.

Die wirtschaftspolitischen Unsicherheiten, insbesondere die handelspolitischen Konflikte sowie die
ungeklarten Modalitdten des Brexit, zusammen mit der schwacheren Auslandsnachfrage, bremsten die
Dynamik des Aufienhandels und tribten die Konjunkturaussichten im Jahr 2019 in Niederosterreich.
Negativ auf die niederdsterreichische Konjunktur wirkten sich aulRerdem die Schwierigkeiten in der
deutschen Autoindustrie und der Fachkraftemangel aus. Andererseits profitierte die niederdsterreichische
Wirtschaft von den guten Wirtschaftsaussichten sowie der Umsetzung der mit EU-Mitteln kofinanzierten
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Infrastrukturprojekte in Mittel- und Osteuropa. Eine wichtige Wachstumsstltze des Bruttoregionalprodukts
war nach wie vor der private Konsum. Der Familienbonus stérkte die Einkommensentwicklung. Dynamisch
entwickelten sich, neben der Bauproduktion, der Energie- und Wasserversorgung und dem Verkehr, auch
die unternehmensnahen Dienstleistungen. Insgesamt ist das Bruttoregionalprodukt (BRP) im Jahr 2019 in
Niederdsterreich, laut vorlaufigen Schatzungen, um 1,7 % gewachsen. Die Bruttowertschdpfung stieg
voraussichtlich um 1,8 %.

Die Handelskonflikte und die Schwéche der Weltwirtschaft belasten weiterhin die heimische Wirtschaft. Die
verhaltene Weltkonjunktur driickt auf die heimischen Exportmarkte und bremst somit die Exporttatigkeit
und die Dynamik der Industrie. Die Nachfrage nach Dienstleistungen wirkt hingegen stabilisierend. Der
private Konsum, angetrieben von weiterhin steigender Beschéaftigung und Realléhnen, wird auch heuer und
im nachsten Jahr das BIP-Wachstum stiitzen. Die Konjunktureintriibung diirfte hingegen dazu fihren, dass
sich das Wachstumstempo der Investitionen, inshesondere der Bauinvestitionen, verringert. Vor diesem
Hintergrund ist in Niederdsterreich im heurigen Jahr ein Wachstum des Bruttoregionalprodukts in Héhe von
1,2 % zu erwarten. Im nachsten Jahr dirfte das Bruttoregionalprodukt, laut Economica/I[HS-Prognose, um
1,6 % expandieren (Tabelle 1).

Im Jahr 2019 hat sich die Beschaftigung mit einer Zunahme um 1,7 % in Niederdsterreich und um 1,6 %
osterreichweit noch sehr positiv entwickelt. Die Konjunktureintrilbbung hinterlasst allmahlich ihre Spuren
am Arbeitsmarkt. Das Tempo des von der Hochkonjunktur getriebenen Beschaftigungsaufbaus hat sich
merklich verringert und der Abbau der Arbeitslosigkeit diirfte bald zum Stillstand kommen. Im heurigen Jahr
wird die Beschaftigungsdynamik voraussichtlich nicht mehr kraftig genug sein, um den Anstieg des
Arbeitskraftepotenzials vollkommen zu absorbieren.

Aufgrund der anhaltenden Konjunkturschwache dirfte der Beschaftigungsaufbau im weiteren
Prognosezeitraum verhalten bleiben. Darauf deutet auch die Entwicklung des Indikators der offenen Stellen
hin. Flr das heurige Jahr erwarten ECONOMICA und das IHS eine Verlangsamung des Beschéaftigungs-
wachstum auf 1,0 % in Niederésterreich (O: 0,8 %). Im Jahr 2021 sollte die Beschaftigung mit einer
ahnlichen Rate expandieren (NO: 1,0 %, O: 0,9 %) (Tabelle 1).

Tabelle 1: Wachstumsraten der realen Bruttowertschopfung,” des realen BIP," und
der Beschiftigung (Verénderung gegeniiber dem Vorjahr, in %)

| 2017 | 2018~ 2019* 2020P 2021*
Bruttoregionalprodukt/Bruttoinlandsprodukt (BRP/BIP
Niederdsterreich (ECONOMICA/IHS) +2,8 +3,2 +1,7 +1,2 +1,6
Osterreich (IHS) +2,5 +2,4 +1,6 +1,3 +1,6
Osterreich (WIFQ) +2,5 +2,4 +1,7 +1,2 +1,4
Bruttowertschdpfung
Niederdsterreich (ECONOMICA/IHS) +2,9 +3,4 +1,8 +1,3 +1,5
Osterreich (WIFQ) +2,6 +2,6 +1,8 +1,3 +1,4
Aktiv-Beschéftigung
Niederdsterreich (ECONOMICA/ IHS) +1,8 +2,3 +1,7 +1,0 +1,0
Osterreich (IHS) +2,0 +2,5 +1,6 +0,8 +0,9

Quellen: STATISTIK AUSTRIA, ECONOMICA, IHS, WIFO. "Zu Vorjahrespreisen. *Vorlaufige Schatzwerte. P = Prognose
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