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1. Rahmenbedingungen: Internationale und
osterreichische Konjunkturentwicklung

1.1. Internationale Konjunktur!

Die globale Konjunktur steht derzeit ganz im Zeichen der Corona-Pandemie. Diese erreichte
die Weltwirtschaft zu einem Zeitpunkt, zu dem sich eine Konjunkturstabilisierung angedeutet
hatte. Zu der Stimmungsaufhellung dirfte der Abschluss des ,Phase-1-Handelsabkommens*
zwischen den USA und China maRgeblich beigetragen haben. Zudem hat das Vereinigte
Koénigreich nach mehrmaligem Verschieben des Austrittstermins nunmehr am 31. Janner
2020 die EU verlassen, wobei ein Abkommen regelt, dass sich an den wirtschaftlichen
Beziehungen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU27 bis Ende dieses Jahres
nichts andert. Auch dies hat zu einer temporaren Abnahme der wirtschaftspolitischen
Unsicherheit beigetragen. In den Schwellenlandern war die Entwicklung im vierten Quartal
2019 uneinheitlich. In Lateinamerika hat sich die Konjunktur stabilisiert, nachdem es dort im
vergangenen Jahr zu einem scharfen Einbruch gekommen war. In China hat sich die graduelle
Wachstumsverlangsamung fortgesetzt.

Seit Jahresbeginn wurde dann die Weltwirtschaft durch die Folgen des SARS-CoV-2-Virus
immer starker in Mitleidenschaft gezogen. Zunachst war die Epidemie auf China, und hier vor
allem auf die Provinz Hubei, beschrankt. Im Februar und vor allem im Marz erreichte die
SARS-CoV-2-Epidemie dann auch Europa. Inzwischen hat die Epidemie aber ganz Europa
erreicht, und in Italien, Spanien, Frankreich und Deutschland steigt die Zahl der Infizierten
stark an. Auch in den USA breitet sich das Virus mittlerweile sehr rasch aus. Weltweit
ergreifen Regierungen drastische Mallnahmen zur Einddmmung der Pandemie. So wird
vielerorts das offentliche Leben nahezu lahmgelegt, indem Geschafte, Restaurants, Sport-,
Kultur- und Freizeiteinrichtungen geschlossen sowie Veranstaltungen abgesagt werden.
Dadurch kommt es zu einem massiven Angebotsschock und Nachfrageausfall. Die
Arbeitslosigkeit wird trotz duRerst expansiver fiskalpolitischer MalRnahmen steigen, was den
privaten Konsum beeintrachtigt. Die Investitionen leiden unter der sehr hohen Unsicherheit
und dem Nachfrage- und Produktionsausfall.

In China scheint die Pandemie weitgehend Uberwunden zu sein. Nachdem dort nur noch
wenige tagliche Neuinfektionen gemeldet wurden, beginnt die Produktion wieder Fahrt
aufzunehmen. Von einer Rickkehr zur Normalitat ist man aber noch weit entfernt. Samtliche
hochfrequente Indikatoren Uber die wirtschaftliche Aktivitat zeigen, dass die Wiederaufnahme
der Produktion nur sehr schleppend verlauft. Im Februar zeigten die Daten nur geringflgige
Anstiege des Energieverbrauchs, des Personen- und Guterverkehrs und der Rohstoffpreise.
Der Februar-Wert des offiziellen Einkaufsmanagerindex (Caixin) fir das verarbeitende

1IHS, 2020: Prognose der osterreichischen Wirtschaft 2020. Wien, Marz 2020.
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Gewerbe (EMI) fiel von 50 Punkten im Janner auf 35,7 Punkte im Februar. Der offizielle EMI
fur den Dienstleistungssektor fiel von 54,1 Punkten auf nur 29,6 Punkte. Damit wurde erstmals
ein Wert von unter 50 Punkten fiir den Dienstleistungsbereich registriert. Laut Caixin-Markit-
Einkaufsmanagerindex war im Marz fir die Industrie eine leichte Verbesserung zu
beobachten.

An den Rohstoffmarkten haben die Sorgen lber die wirtschaftlichen Folgen des Coronavirus-
Ausbruchs zu einem Einbruch der Preise fur Rohdl und Industrierohstoffe gefihrt. Anfang April
notierte das Fass Ol der Sorte Brent bei rund 30 US-Dollar, nach 64,6 US-Dollar im
Jahresdurchschnitt 2019 und noch rund 60 US-Dollar Mitte Februar. Dies starkt zwar die
Konjunktur in den Industrielandern, belastet aber die rohstoffexportierenden
Schwellenlander. Der Welthandel bleibt schwach. Die MalBnahmen zur Einddmmung der
Pandemie belasten, ebenso wie die Unterbrechung der Lieferketten, die Weltwirtschaft
erheblich. Auch die derzeit stillgelegten Produktionskapazitaten dirften dann wieder genutzt
werden und Teile der ausgefallenen Produktionsleistung bzw. des Konsums sollten nachgeholt
werden. Bei den Dienstleistungen ist allerdings mit geringeren Nachholeffekten zu rechnen.
Der Welthandel dirfte nur sehr langsam Fahrt aufnehmen. Auch nach dem Abschluss des
Handelsabkommens zwischen den USA und China sind die bilateralen Zélle héher als vor
Ausbruch des Handelskonflikts. Zudem drften die globalen Investitionen schwach bleiben,
was ebenfalls den weltweiten Warenaustausch belastet. Schliel3lich werden sich selbst bei
einer baldigen Einddmmung des Coronavirus die Produktion und die globalen Lieferungen von
Vor- und Endprodukten nur langsam normalisieren.

Unter diesen Bedingungen dirfte die Wirtschaftsleistung in der EU-27, laut
Gemeinschaftsdiagnose, in diesem Jahr um 5 % sinken. Besonders drastisch durfte der
Einbruch in Italien ausfallen. Fir Deutschland wird derzeit ein Rickgang des
Bruttoinlandsprodukts um 4,2 % laut Gemeinschaftsdiagnose erwartet. Dort war die
Konjunktur bereits im vergangenen Jahr schwach, vor allem in der Industrie. Fir die USA wird
ebenfalls ein starker Riickgang um 4 % der Wirtschaftsleistung im heurigen Jahr erwartet. Flr
die Industrieldnder erwarten die Institute der Gemeinschaftsdiagnose gegenwartig einen
Rickgang des realen Bruttoinlandsprodukts um 3,7 %, fir die Weltwirtschaft einen
Rickgang um 2,5 %.

Fir 2021 sind die wirtschaftlichen Aussichten duferst unsicher, weil die Entwicklung davon
abhangt, wie lange die Pandemie andauert und wie lange es anschliel3end dauert, bis sich die
Lieferketten und die Produktion normalisiert haben. Falls die MalRnahmen zur Einddmmung
der Pandemie im Verlauf des Frihlings aufgehoben werden und ab Jahresmitte eine
wirtschaftliche Erholung einsetzt, sind fur die zweite Jahreshalfte 2020 und das Jahr 2021
Wachstumsraten deutlich oberhalb der jeweiligen Potenzialpfade zu erwarten. Andererseits ist
auch eine langere Phase langsamen Wachstums nicht auszuschlieRen, falls bis Herbst kein
Impfstoff und kein Medikament gegen die Krankheit COVID-19 verflgbar sind und es im
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kommenden Herbst und Winter zu ahnlichen Produktionsausfallen und
Einddmmungsmaflnahmen wie derzeit kommt.

Die Corona-Pandemie erreichte Ende Februar auch die mittel- und osteuropadischen EU-
Mitgliedstaaten. Die negativen 6konomischen Effekte der Coronavirus-Krise sind inzwischen
im Tourismus, in den Transportdienstleistungen, im Energie- und Bausektor, in den
personlichen und Freizeit Dienstleistungen sowie in der Industrie deutlich spurbar. In einzelnen
Branchen und Regionen fluhrte die Unterbrechung der Lieferketten zu
Produktionsverzogerungen in mehreren Industrieunternehmen. Infolge der riicklaufigen
Nachfrage und des Ausfalls der chinesischen Produktion von Komponenten, ftrifft die
Coronavirus-Krise vermehrt europaische Automobilproduktionsstatten. Dadurch wird die
Coronavirus-Krise sowohl die Waren- als auch die Dienstleistungsexporte vieler Lander in
Mittel- und Osteuropa in diesem Jahr negativ beeinflussen. Dartber hinaus wird die schwache
Entwicklung im Euroraum die Nachfrage nach osteuropaischen Exporten ebenfalls
beeintrachtigen.

Nach einer ricklaufige Dynamik infolge der Auswirkungen der Coronavirus-Krise in der ersten
Jahreshélfte dieses Jahres dirfte sich die Konjunktur im zweiten Halbjahr und im nachsten
Jahr erholen, zumal in der Warenproduktion mit Aufholeffekten zu rechnen sein wird. Die
temporare SchlieRung vieler Handels- und Dienstleistungsbetriebe fihrt zu einer ricklaufigen
Dynamik des privaten Konsums in diesem Jahr. Die Investitionstatigkeit dirfte in den Landern,
die bisher eine langsame Absorption von EU-Mitteln verzeichneten, aufgrund einer Belebung
am Ende der Forderperiode die konjunkturelle Verlangsamung abfedern. Konjunkturstiutzend
wirkt neben den in allen Landern eingefiihrten wirtschaftspolitischen MalRnahmen zur
Einddmmung der Effekten der Coronavirus-Krise auch die Geldpolitik, die expansiv
ausgerichtet bleibt. Insgesamt ist in diesem Jahr mit einem Rickgang des BIP in den mittel-
und osteuropdischen Landern um rund 2,0 % zu rechnen.

1.2. Perspektiven der Inlandskonjunktur?

Nach einem verhaltenen Wachstum im Schlussquartal des Jahres 2019 (0,3 % gegenlber
dem Vorquartal) deuteten die Vorlaufindikatoren im Janner und Februar auf eine stabile
Entwicklung der heimischen Wirtschaftsleistung fur das Gesamtjahr 2020 hin. Im Februar und
insbesondere im Marz ist das Coronavirus aber auch in Europa aufgetreten, und die
wirtschaftlichen Aussichten haben sich immer mehr eingetribt.

Das genaue Ausmal} der wirtschaftlichen Schaden durch das Coronavirus lasst sich
gegenwartig nur sehr schwer beziffern. Die Bekampfung der Pandemie erfordert drastische
MaRnahmen. So wurde das Offentliche Leben nahezu lahmgelegt, indem Geschéfte,
Restaurants, Kultur-, Sport- und Freizeiteinrichtungen geschlossen sowie Veranstaltungen

2 |HS (2020): Prognose der 6sterreichischen Wirtschaft 2020. Wien, Méarz 2020.
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abgesagt wurden. Dadurch kommt es zu einem massiven Angebotsschock und
Nachfrageausfall. Die steigende Arbeitslosigkeit beeintrachtigt den privaten Konsum. Die
Investitionen leiden unter der auBergewdhnlich hohen Unsicherheit und dem Nachfrage- und
Produktionsausfall. Aufgrund von gestorten Lieferketten kommt es zu ProduktionseinbuRen
bzw. tempordren WerkschlieRungen. Das Ausmall der wirtschaftlichen Effekte hangt
wesentlich von der ungewissen Dauer der Malihahmen zur Eindammung des Virus ab. Der
gegenwartige Wirtschaftseinbruch folgt nicht dem traditionellen Konjunkturmuster. Ein
klassischer Konjunkturriickgang trifft zuerst den konjunkturreagibleren Sachgiterbereich der
Wirtschaft und breitet sich im Zeitablauf allmahlich auf den Dienstleistungsbereich aus. Die
Corona-Pandemie und die MaRnahmen zur Einddmmung belasten hingegen insbesondere
die wirtschaftliche Aktivitat, im Rahmen derer viele Menschen zusammenkommen. Der
Tourismus kommt fast ganzlich zum Erliegen und GroRveranstaltungen im Bereich des Sports
und der Kultur werden abgesagt.

Infolgedessen erwarten Economica und das IHS fiir 2020 eine Rezession in Osterreich. Im
Gesamtjahr dirfte die Wirtschaftsleistung, laut Berechnungen von Economica, um 2,9 %
zurtickgehen. Dabei wird unterstellt, dass sich der Grolfiteil der negativen Effekte auf die erste
Jahreshalfte beschrankt. In der zweiten Jahreshalfte sollte sich die Wirtschaft durch den
Wegfall der direkten Effekte der Einddmmungsmafnahmen und durch die erwartete
Verbesserung der internationalen Rahmenbedingungen erholen und spirbar an Fahrt
gewinnen. Die positive Wirtschaftsdynamik sollte sich im kommenden Jahr fortsetzen.

Gegenwartig sind aber alle Prognosen mit einem groRen Abwartsrisiko behaftet, da die Tiefe
des Wirtschaftseinbruchs vom weiteren Verlauf der Pandemie und von den
wirtschaftspolitischen und gesundheitspolitischen MaRnahmen sowie deren Wirksamkeit
abhangt. Alles deutet darauf hin, dass die heimischen SchutzmalRnahmen zu merklichen
ProduktionseinbufRen und einem kraftigen Anstieg der Arbeitslosigkeit fihren. Legt man die
vorliegenden Daten Uiber den Anstieg der Arbeitslosigkeit im Marz und historische Erfahrungen
zugrunde, konnte die Arbeitslosenquote gemaf nationaler Berechnung im Gesamtjahr 2020
auf 8,4 % ansteigen. Weltweit haben die Zentralbanken und Regierungen umfangreiche
Mafnahmen zur Begrenzung der 6konomischen Folgen der Corona-Pandemie ergriffen. Die
heimische Bundesregierung hat ein Malinahmenpaket im Ausmafy von 38 Mrd. Euro
angekiindigt. Dabei sollen, neben der Soforthilfe von 4 Mrd. Euro, 9 Mrd. Euro fiir Garantien
und Haftungen sowie 15 Mrd. Euro an Férderungen fur besonders betroffene Unternehmen
bereitgestellt werden. Zudem wurden 10 Mrd. Euro fir Steuerstundungen veranschlagt.
Weiters wurde ein sehr attraktives Kurzarbeitsmodell mit einem Volumen von 3 Mrd. Euro
entwickelt. Diese Mallnahmen sind notwendig, um die wirtschaftliche Entwicklung
einigermalfien zu stabilisieren, belasten aber das Budget. Gegenwartig geht das IHS von
einem Defizit von 5 % des BIP aus. Die Regierung hat angekiindigt, bei einer langer
dauernden Rezessionsphase weitere Mittel zur Verfligung zu stellen.
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2. Wachstum und Konjunktur in Niederosterreich
2.1. Bruttoregionalprodukt und Bruttowertschopfung

Die wirtschaftspolitischen Unsicherheiten, insbesondere die handelspolitischen Konflikte
sowie die ungeklarten Modalitdten des Brexit, zusammen mit der schwacheren
Auslandsnachfrage, bremsten die Dynamik des Aufienhandels und tribten die
Konjunkturaussichten im Jahr 2019 in Nieder6sterreich. Negativ auf die
niederdsterreichische Konjunktur wirkten sich au3erdem die Schwierigkeiten in der deutschen
Autoindustrie und der Fachkraftemangel aus. Andererseits profitierte die niederdsterreichische
Wirtschaft von den guten Wirtschaftsaussichten sowie der Umsetzung der mit EU-Mitteln
kofinanzierten Infrastrukturprojekte in Mittel- und Osteuropa. Eine wichtige Wachstumsstitze
des Bruttoregionalprodukts war nach wie vor der private Konsum. Der Familienbonus starkte
die Einkommensentwicklung. Dynamisch entwickelten sich, neben der Bauproduktion, der
Energie- und Wasserversorgung und dem Verkehr, auch die unternehmensnahen
Dienstleistungen. Insgesamt ist das Bruttoregionalprodukt (BRP) im Jahr 2019 in
NiederOsterreich, laut vorldaufigen Schatzungen, um 1,7% gewachsen. Die
Bruttowertschdpfung stieg voraussichtlich um 1,8 % (vgl. Tabelle 1).

Tabelle 1: Reale Bruttowertschépfungausgewahlter Wirtschaftsbereiche
Niederdsterreichs (Veranderung gegeniiber dem Vorjahr, in %)

2017 | 2018* [ 2019* | 2020** [ 2020P
Land- und Forstwirtschaft -9,1 +9,7 -0,0 -0,0 -3,5
Herstellung von Waren') +3,8 +8,6 +1,1 +0,5 —4,3
Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung -8,0 +6,4 +4,9 +3,3 —0,7
Bauwesen +5,7 +3,5 +3,9 +1,7 27
Handel +4,1 +0,7 +0,8 +1,2 —2,0
Beherbergungs- und Gaststattenwesen -2,4 +2,2 +2,3 +1,5 -9,5
Verkehr und Lagerei +4,5 +6,4 +5,9 +4.1 —4.,5
Information und Kommunikation -1,4 +1,0 +1,5 +1,1 +2,1
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen +8,0 -1,6 +1,0 +0,0 -2,7
Grundstiicks- und Wohnungswesen -0,1 +1,8 +0,1 -0,0 -3,3
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen? +4,4 +2,8 +1,3 +2,9 -1,0
Sonstige Dienstleistungen® +0,2 -0,7 +0,3 +1,2 -14,3
Offentliche Verwaltung® +1,6 +1,2 +1,3 +0,8 +1,9
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche
Niederbsterreiah (ECONOMICA!/ IHS) *29 | +34)| 18 #3) -27
Wertschdépfung der Wirtschaftsbereiche Osterreich
(Statistiqustrgi;a und WIFO) ¥26 | #2861 17| 4131 24
Bruttoregionalprodukt NO (ECONOMICA/ IHS) +2,8 +3,2 +1,7 +1,2 —2,7
Bruttoinlandsprodukt Osterreich (IHS) +2,5 +2,4 +1,6 +1,3 2,9
Bruttoinlandsprodukt Osterreich (WIFO) +2,5 +2,4 +1,6 +1,2 —2,5

*Vorlaufige Schétzwerte 2018 und 2019. **Vergleichswert Prognose vom Janner 2020. P=Prognose 2020: Prognose
ohne Land- und Forstwirtschaft. 1) Prognose einschl. Bergbau.- 2) ONACE M-N. 3) ONACE R-U. 4) ONACE: O-Q.
Quelle: Statistik Austria, ECONOMICA/ IHS, WIFO.
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Durch die epidemische Ausbreitung von COVID-19 in Europa am Anfang des heurigen Jahres
ist eine Rezession in Osterreich und in Niederdsterreich folglich unvermeidbar geworden.
Aus 6konomischer Perspektive kommt es durch COVID-19 zu einem simultanen Auftreten
sowohl von Angebots- als auch Nachfrageschocks. Angebotsschocks materialisieren sich
derzeit vor allem in Form von BetriebsschlieBungen, entweder als unmittelbare Folge
rechtlicher Interventionen oder mittelbar aufgrund von Unterbrechungen der Lieferketten oder
der Absenz von Beschéaftigten. Neben negativ wirkenden Angebotsschocks wie dem
vorstehend angefiihrten sind allerdings auch positiv wirkende Angebotsschocks zu
verzeichnen, etwa in Form eines makrodkonomisch stabilisierend wirkenden Olpreisverfalls.
Nachfrageschocks wiederum ergeben sich aus der infolge von COVID-19 ricklaufigen
Wirtschaftsleistung und damit zusammenhangend aus einer negativen
Einkommensdynamik, sodass der Absatz von Gitern und Dienstleistungen insgesamt
zuruickgeht.

Neben die autonomen Effekte durch den Shutdown in Osterreich treten die
auBenwirtschaftlichen Effekte durch die Liefer- und Leistungsverschriankungen der
heimischen Wirtschaft mit dem Rest der Welt, und zwar sowohl export- als auch importseitig
sowie direkt plus einfach und mehrfach indirekt. Der Shutdown-Effekt einschliellich aller
aullenwirtschaftlichen Effekte flohrt zu einem Verlust an Bruttowertschépfung in
Niederosterreich. Fir das Gesamtjahr 2020 ist dementsprechend nach dem derzeitigen
Stand ein erheblicher realer BIP-Rickgang um 2,7 % in Niederdsterreich zu erwarten (vgl.
Tabelle 1).

Den Ergebnissen der Modellberechnung zufolge setzt eine wirtschaftliche Erholung in
Osterreich voraussichtlich im dritten Quartal 2020 ein, sodass der konjunkturelle Verlauf einer
rechtsschiefen V-Form entsprechen wird. Ein kraftiger Rebound-Effekt ist ab dem vierten
Quartal 2020 vor allem im Bereich der Investitionsaktivitaten zu erwarten, wahrend sich die
privaten Konsumausgaben erst allmahlich wahrend des Gesamtjahres 2021 erholen
werden. Hier kommen sogenannte Hysterese- wie auch Persistenz-Effekte zum Tragen, die
vor allem am Arbeitsmarkt relevant sind. Nicht bei allen Erwerbspersonen, die im Zuge der
COVID-19-Pandemie von einem Arbeitsplatzverlust betroffen sind, wird es gelingen, diese
wieder in den regularen Arbeitsmarkt zu integrieren. Hier kommen zum einen
Strukturwandeleffekte und damit zusammenhangende Qualifikations-Mismatches zum
Tragen, zum anderen aber auch das durch COVID-19 noch beschleunigte Vordringen des E-
Commerce, welcher mit einem dauerhaften Verlust an Beschéaftigungsmdglichkeiten im
klassischen stationaren Handel verbunden sein wird.
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3. Prognosen fur die einzelnen Wirtschaftsbereichen
Niederosterreichs

3.1. Land-und Forstwirtschaft

Im Jahr 2019 ist die BWS des Bereichs Land- und Forstwirtschaft in Niederosterreich und
Osterreichweit leicht gestiegen. Fiir das Jahr 2020 wird fiir Niederdsterreich und Osterreich
einen Rickgang um 3,5 % bzw. um 5 % erwartet.

Die Beschaftigung in der Land- und Forstwirtschaft nahm in Niederdsterreich im Jahr 2019
um 2,3 % und im Osterreich-Durchschnitt um 2,1 % zu. Fiir das Jahr 2020 ist von einem
Riickgang der Beschéftigung in der Land- und Forstwirtschaft auszugehen (NO: —2,8 %;

0: 4,1 %).
3.2. Herstellung von Waren?

Nach der starken Expansion in den Jahren 2017 und 2018 hat im Vorjahr die Herstellung von
Waren in Niederdsterreich und in Osterreich, unter der Belastung internationaler
Spannungen, deutlich an Fahrt verloren. Insgesamt verlangsamte sich in Niedertsterreich
im Jahr 2019 das Wachstum der Bruttowertschépfung dieses Bereichs auf 1,1 % und im
Osterreich-Durchschnitt auf 0,9 %.

Infolge der Corona-Krise leidet die Herstellung von Waren sowohl unter direkten als auch unter
indirekten Effekten. Bei den indirekten Effekten handelt es sich um Effekte, die auf B2B-Liefer-
und Leistungsbeziehungen wirken. Direkte Effekte treten in der Osterreichischen Industrie
infolge der PraventivmalBnahmen zur Eindamung der Virusibertragung auf, welche
Auswirkungen auf den industriellen Produktionsprozess haben. Aufgrund von gesttrten
Lieferketten kommt es zu ProduktionseinbuRen bzw. temporaren WerkschlieBungen.
Andererseits sinkt die Produktion infolge der geringen (internationale) Nachfrage nach
Investitionsgutern und langlebigen Konsumgutern, insbesondere im Bereich der
Automobilindustrie. Das Ausmafd der wirtschaftlichen Effekte hangt wesentlich von der
ungewissen Dauer der MaBhahmen zur Einddmmung des Virus ab. Infolgedessen dirfte laut
WIFO-Konjunkturszenario die BWS dieses Bereichs im Osterreich-Durchschnitt im heurigen
Jahr um 4 % schrumpfen. In NiederOsterreich dirfte der Ruckgang der BWS in der
Herstellung von Waren laut ECONOMICA/IHS Szenario 4,3 % betragen.

Im Jahr 2019 ist die Beschaftigung in Niedertsterreich in der Herstellung von Waren
(einschlief3lich Bergbau) um 1,8 % und 6sterreichweit um 1,6 % gewachsen. Im Jahr 2020

% EinschlieRlich Bergbau.
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dirfte die Beschaftigung im Bereich ,Herstellung von Waren® in Niederdsterreich um 3,0 %
und dsterreichweit um 3,2 % zuriickgehen.

Industriekonjunktur

Nach der kurzen Erholung am Anfang des Jahres sank der UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagerindex* im Marz 2020 auf 45,8 Punkte von 50,2 Punkten im Vormonat. Der
kraftigste Rickgang des Index seit der Finanzkrise ist auf einen starken Einbruch des
Auftragsbestands zuriickzufiihren. Infolge der sinkenden Produktionsleistung starteten die
Industriebetriebe im Marz eine erhebliche Reduktion ihres Beschaftigtenstands. Der
Erwartungsindex halbierte sich im Marz auf 30,1 Punkte von 60,9 Punkten im Februar. Laut
Bank Austria dirfte der Verlauf der Industriekonjunktur ein V-férmiges Muster im heurigen Jahr
folgen und im gesamt Jahr 2020 um voraussichtlich 7 % zurlickgehen.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests® vom Marz 2020 zeigen die ersten Auswirkungen
der Corona-Pandemie fir die osterreichische Wirtschaft. Dabei verzeichnet der Index der
aktuellen Lagebeurteilungen im Marz einen leichten Rlickgang gegeniber dem Vormonat,
bleibt aber mit 0,9 Punkten noch knapp uber der Nulllinie. Dafiir ist die Abnahme der
Produktionstatigkeit verantwortlich. Die Auftragsbestande bleiben hingegen stabil zum
Vormonat: Die Auslandsauftragsbestdande und die Fertigwarenlagerbestdnde weisen einen
leichten Ruckgang auf. Die Beurteilungen der aktuellen Geschéftslage verschlechtern sich
deutlich und rutschen per Saldo tief in den negativen Bereich. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen fallt im Marz drastisch auf ein Niveau, das zuletzt in der
Finanzkrise 2008/09 erreicht wurde. Die Geschéaftslage- und Produktionserwartungen sinken
stark. Der gemeldete Beschaftigungsriickgang ist im Marz moderat. Die Veranderungen der
Konjunktureinschatzungen verzeichnen im Marz tber die Branchen hinweg einen homogenen
Verlauf.

Laut einer Umfrage unter den KMUs — durchgefiihrt von dem KMU Forschung Austria® —
reichen die liquiden Mittel bei 53 % aller 6sterreichischen KMUs bei einem Einnahmenentfall
nur flr hochstens einen Monat, bei 17 % bis zu sechs Monaten.

3.3. Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung
Im Jahr 2019 hat, laut vorldufiger Schatzungen, die BWS des Bereichs Energie-,

Wasserversorgung und Abfallentsorgung um 4,9 % in Niederdsterreich und 3,1 %
osterreichweit zugenommen. Fir das Jahr 2020 wird infolge der MaRnahmen gegen COVID-

4 https://www.bankaustria.at/wirtschaft-oesterreich-emi.jsp
5 WIFO (2020): Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests: Marz 2020, [Stand: 02.04.2020].
6 https://www.kmuforschung.ac.at/wp-content/uploads/2020/03/Liguidit%C3%A4t-bei-Einnahmenentfall.pdf
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19 mit einem Rulckgang dieser Branche um 0,7% in Niederdsterreich und um 1,5 %
osterreichweit gerechnet.

Im Jahresdurchschnitt 2019 nahm die Beschéftigung dieses Bereichs in Niederdsterreich um
3,8 % und im Osterreich-Durchschnitt um 2,0 % zu. Fiir 2020 wird mit einem Riickgang der
Beschaftigung in Niederésterreich um 0,2 % und in Osterreich um 0,5 % gerechnet.

3.4. Bauwesen

Im Vorjahr ist die BWS des Bereichs Bauwesen im Osterreich-Durchschnitt um 2,5 %
gewachsen, in Niederdsterreich wird mit einer Zunahme der BWS dieses Bereichs um 3,9 %
gerechnet. Fur das Jahr 2020 wird infolge der Coronavirus-Krise mit einem Riickgang dieses
Bereichs um 2,7 % in Niederdsterreich und um 4,0 % in Osterreich gerechnet.

Am Beispiel der Bauwirtschaft 1asst sich die simultane Relevanz des Auftretens sowohl von
Angebots- als auch Nachfrageschocks infolge der Coronavirus-Krise illustrieren: Insoweit
auslandische Arbeitskrafte nicht mehr zu ihren jeweiligen Arbeitsorten in Osterreich gelangen
kénnen, da ihnen etwa der Grenzibertritt untersagt wird, handelt es sich um einen
Angebotsschock. Insoweit die Nachfrage etwa im privaten Wohnbau einkommensabhangig ist
und daher COVID-19-bedingt sinkt, liegt ein Nachfrageschock vor. Jedenfalls geht die
Bauleistung im Ausmal} des grofieren der beiden Schocks zurlick, mitunter verstarken die
beiden Effekte einander wechselseitig noch. Der Verlust an Bruttowertschopfung aus
BaustellenschlieBungen U(ber die gesamte Laufzeit des Shutdowns beliefe sich
Osterreichweit — direkt und indirekt, laut Berechnungen von Economica — auf 2,1 Mrd. Euro
oder 0,55 Prozent der Bruttowertschopfung.

Im Jahresdurchschnitt 2019 erhdhte sich, im Vorjahresvergleich, deutlich die Zahl der
Beschaftigten im Bauwesen, sowohl in Osterreich (+3,8 %) als auch in Niederésterreich
(+5,2 %). Fur das Jahr 2020 erwarten ECONOMICA und das IHS fur Niederodsterreich und
Osterreichweit einen Riickgang der Beschéftigung um 1,4 % bzw. um 2,4 %.

3.5. Handel

Im Jahr 2019 waren die dsterreichischen Haushalte fortgesetzt recht ausgabenfreudig und
konnten sich dabei auf eine zufriedenstellende Einkommensentwicklung stlitzen, die zusatz-
lich durch den Familienbonus beglinstigt wurde. Infolgedessen wuchs der private Konsum
inflationsbereinigt um 1,4 %. Die BWS des Bereichs Handel (inkl. Reparatur von Kfz und
Gebrauchsgdtern) ist im Vorjahr im Osterreich-Durchschnitt um 1,0 % und in Niederdsterreich
um 0,8 % gewachsen.
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Die Sperrmallnahmen infolge der Corona-Krise fihren im ersten Halbjahr 2020 zu einem
starken Rickgang des Handelsumsatzes im Bereich dauerhafte Konsumgiter und einem
gleichzeitigen Anstieg des Umsatzes bei den Lebensmitteln und Getranken. Insgesamt durfte
die BWS dieses Bereichs im heurigen Jahr um 1,8 % in Osterreich und um 2,0 % in
Niederdsterreich zuriickgehen.

Im Jahresdurchschnitt 2019 expandierte die Beschéftigung im Handel sowohl in Osterreich
(+1,0 %) als auch in Niederosterreich (+0,7 %). Fir 2020 erwarten ECONOMICA und das
IHS einen Riickgang der Beschaftigung im Handel um 0,7 % in Niederdsterreich und um
0,3 % im Osterreich-Durchschnitt.

3.6. Beherbergungs- und Gaststattenwesen

Mit einem leicht abgeschwachten Tempo hat sich die positive Entwicklung im Bereich Be-
herbergungs- und Gaststattenwesen in Niederdsterreich (+2,3 ) wie auch im Osterreich-
Durchschnitt (+2,3) im Jahr 2019 fortgesetzt. Infolge der GrenzschlieBungen und der
Ausgangssperren wegen der Corona-Krise entfallen dem Tourismus im ersten Halbjahr 2020
wichtige Einnahmen sowohl von ausléndischen als auch von inldndischen Touristen. Da der
Konsum dieser Dienstleistungen in der zweiten Jahreshalfte nicht nachgeholt werden kann,
ist mit einem Rickgang der BWS im Bereich Beherbergungs- und Gaststattenwesen im Jahr
2020 um 10,5 % im Osterreich-Durchschnitt und um 9,5 % in Niederdsterreich zu rechnen.

Im 2019 erhohte sich in Osterreich die Beschéftigung des Bereichs Beherbergungs- und
Gaststattenwesen um 1,9 % und in Niederdsterreich um 2,8 %. Heuer wird infolge der
Coronavirus-Krise mit einem Ruckgang der Beschaftigung in Niederdsterreich um 1,2 % und
um 2,5 % im Osterreich-Durchschnitt gerechnet.

3.7. Verkehr und Lagerei

Die kraftige Zunahme der BWS des Bereichs Verkehr und Lagerei setzte sich in Osterreich
im Jahr 2019 mit einer Expansionsrate von 4,4 % fort, nach einer Zunahme um 4,5 % im Jahr
2018. Fir das Jahr 2019 wird mit einer kraftigen Expansion der BWS dieses Bereichs auch in
Niederosterreich (+5,9 %) gerechnet.

Unter den Folgen der Coronavirus-Krise leidet der Bereich Verkehr und darunter der
offentliche Nah- und Fernverkehr sowie die Taxivbeférderung, die Luft- und Schifffahrt und die
zugehorigen Dienstleistungen besonders stark. Weniger davon betroffen sind der
Guterverkehr, darunter der Transport von Konsumgitern sowie von Lebensmitteln und
Getranken. Infolgedessen dirfte die BWS dieses Sektors in diesem Jahr um 5,0 %
osterreichweit und um 4,5 % in Niederosterreich schrumpfen.
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Im Jahr 2019 nahm die Zahl der Beschaftigten, im Vorjahresvergleich, nach vorlaufigen
Schéatzungen, in Niederosterreich um 3,0 % und 6sterreichweit um 1,6 % zu. Im Jahr 2020
durfte die Beschaftigung im Bereich Verkehr und Lagerei, infolge der Coronavirus-Krise, in
Niederésterreich und in Osterreich um 1,1 % bzw. 1,7 % zuriick gehen.

3.8. Information und Kommunikation

Fir heuer rechnen ECONOMICA und das IHS in Niederosterreich mit einer positiven
Entwicklung des Bereichs Information und Kommunikation (+2,1 %), nach einer Expansion
um 1,5 % im Jahr 2019. Im Osterreich-Durchschnitt diirfte die BWS laut WIFO um +2,5 %
wachsen, nach einem Anstieg um 3,1 % im Vorjahr.

Im Jahr 2019 erhéhte sich die Beschaftigung in Niederdsterreich um 2,9 % und in Osterreich
um 5,9 %. Fir das Jahr 2020 wird mit einer weiteren Steigerung der Beschaftigung im Bereich
Information und Kommunikation in Niederdsterreich (+2,6 %) und Osterreich (+4,1 %)
gerechnet.

3.9. Finanz- und Versicherungsdienstleistungen

Im Jahr 2019 verzeichnete die BWS des Bereichs Finanz- und Versicherungsdienstleistungen
eine Zunahme sowohl in Niederdsterreich (+1,0 %) als auch im Osterreich-Durchschnitt
(+3,5 %). Fur dieses Jahr rechnen ECONOMICA und das IHS mit einem Rickgang um 2,7 %
in Niederdsterreich. In Osterreich diirfte die BWS laut WIFO um 2,5 % schrumpfen.

Im Jahr 2019 sank in Niederdsterreich die Zahl der Beschaftigten im Finanz— und
Versicherungswesen, im Vorjahresvergleich, um 1,5 %, 6sterreichweit nahm die Zahl der
Beschéftigten um 0,1 % zu. Fir 2020 rechnen ECONOMICA und das IHS mit einem Ruickgang
der Beschéaftigtenzahlen sowohl in Niederdsterreich als auch in Osterreich um 1,0 % bzw.
1,2 %.

3.10. Grundstiicks- und Wohnungswesen

Die BWS des Bereichs Grundstlicks- und Wohnungswesen wuchs im Vorjahr, geman
vorlaufiger Schatzwerte, um 0,1 % in Niederdsterreich und um 1,8 % Osterreichweit. Laut
ECONOMICA und IHS dirfte dieser Bereich in Niederdsterreich heuer um 3,3 %
schrumpfen. Fiir Osterreich geht WIFO von einem Riickgang um 0,5 % in diesem Jahr aus.

Im Jahr 2019 nahm in Niederésterreich die Beschaftigung des Bereichs Grundstiicks- und
Wohnungswesen um 0,8 % und in Osterreich um 2,5 % zu. Fir 2020 ist infolge der
Coronavirus-Krise in Niederosterreich und dsterreichweit ein Rickgang der Beschaftigung
in diesem Bereich um 4,3 % bzw. 1,7 % zu erwarten.
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3.11. Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

Fir das Jahr 2019 wird eine Steigerung der BWS in Niederdsterreich und in Osterreich um
jeweils 1,3 % bzw. 2,3 % geschatzt, fir 2020 wird mit einem Rickgang um 1,0 % in
Niederdsterreich (Osterreich: —1,2 %) gerechnet.

Im Jahr 2019 betrug das Wachstum der Beschaftigung im Bereich Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen laut vorlaufigen Schatzungen 2,5 % in Niederésterreich und 2,3 % in
Osterreich. Fiir 2020 ist sowohl in Niederésterreich als auch im Osterreich-Durchschnitt
mit einem Riickgang der Beschéftigung in diesem Bereich zu rechnen (2020: NO: -1,6 %, O:
-2,2 %).

3.12. Sonstige Dienstleistungen

Der Bereich Sonstige Dienstleistungen ist im Jahr 2019, laut vorlaufigen Schatzungen, in
Niederdsterreich um 0,3 % und osterreichweit um 0,7 % gewachsen. Fir das Jahr 2020
wird mit einem Rickgang um 14,3 % in Niederésterreich und um 13,0 % Osterreichweit
gerechnet. Die faktische Stilllegung (,Shutdown®) weiterer Teile des Sektors Sonstige
Dienstleistungen, wie Kunst, Unterhaltung und Erholung, flihrt zu einem starken Rickgang
der Bruttowertschépfung in diesem Bereich.

Im Jahr 2019 erhdhte sich die Beschéaftigung des Bereichs Sonstige Dienstleistungen um
1,2 % in Niederdsterreich und um 0,9 % in Osterreich. Fiir heuer ist von einem Riickgang
der Beschaftigung in Niederdsterreich (-2,4 %) und ésterreichweit (—4,0 %) auszugehen.

3.13. Offentliche Verwaltung

Nach einer Expansion um 1,3 % in Niederosterreich und um 0,6 % &sterreichweit wird flr das
Jahr 2020 mit einer Steigerung der BWS in Niederdsterreich um 1,9 % und Osterreichweit
um 2,0 % gerechnet. Dabei fuhrt die starke Nachfrage im Gesundheitsbereich sowie in der
offentliche Verwaltung und Verteidigung zu einem Anstieg der Bruttowertschépfung im Bereich
Offentliche Verwaltung in diesem Jahr.

Im Jahr 2019 nahm die Beschéaftigung des Bereichs Offentliche Verwaltung in
Niederdsterreich und in Osterreich um 0,5 % bzw. 0,8 % zu. Fiir das Jahr 2020 ist mit einem
Anstieg der Beschaftigung dieses Bereichs in Niederosterreich (0,7 %) und osterreichweit
(1,0 %) zu rechnen.
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4. Aktuelle Entwicklung am Arbeitsmarkt und
Prognose

Im Februar dieses Jahres lag der Arbeitslosenbestand noch unter dem Vorjahreswert. Mit dem
Auftreten des Coronavirus in Osterreich und den folgenden EinddmmungsmaRnahmen hat
sich die Situation schlagartig gedndert. Die Zahl der Zugange in die Arbeitslosigkeit ist im Marz
osterreichweit, einschliellich Niederoésterreich, enorm gestiegen. Damit ist in
Niederdsterreich die Zahl der arbeitslosen Personen erstmals seit drei Jahren gestiegen.
Allerdings ist dieser massive Anstieg teilweise auf die verkirzte Wintersaison im Tourismus
zuruckzufihren.

Ende Marz waren 78.440 Personen (ohne Schulungsteilnehmerlnnen) bei den AMS-
Geschéftsstellen in Niederosterreich arbeitslos gemeldet. Damit wurde ein Plus von 26.376
Personen (Osterreich: +199.934) oder 50,7 % (Osterreich: 65,7 %) gegeniiber dem
Vergleichsmonat des Vorjahres verzeichnet. Inkludiert man die Schulungsteilnahmen, betrug
der Anstieg in Niederosterreich 25.078 Personen (O: +193.543 Personen) bzw. +40,8 %
(O: +52,5 %). Die Zunahme der Arbeitslosigkeit betrifft in Niederdsterreich Frauen (+11.573
oder +49,3 %) und Méanner (+14.803 oder +51,8 %) in etwa gleichem Ausmaf sowie alle
Altersgruppen. Allerdings ist der Zuwachs bei den Jugendlichen mit +84 % deutlich starker als
bei den Alteren iiber 50 (+32 %). Im Osterreich-Durchschnitt nahm die Arbeitslosigkeit der
Ménner (+68 %) stérker zu als die Arbeitslosigkeit der Frauen (+62,8 %).

Die Entwicklung der sektoralen Verteilung der Arbeitslosen zeigt sowohl in Niederdsterreich
als auch im Osterreich-Durchschnitt einen starken Anstieg der Arbeitslosigkeit gegeniiber
dem Vorjahr in der Beherbergung und Gastronomie (NO: +6.270 od. +139 %) sowie in der
Baubranche (NO: +4.233 0d.+86 %).

Auslandische Arbeitskrafte sind osterreichweit sowie in Niederosterreich starker als die
inlandischen Arbeitskrafte von der Arbeitslosigkeit betroffen. So stieg die Arbeitslosigkeit bei
den Personen mit auslandischer Staatsburgerschaft (+7.717 od. +70 % auf 18.756) starker an
als bei Inlanderinnen (+45 %). Am Stellenmarkt in Niederosterreich sind die
Arbeitsaufnahmen im Marz im Vorjahresvergleich um 4.612 (oder -37 %) auf 8.070 gesunken.
Der Stellenzugang (-25,7 %) und die Stellenbesetzungen (um -42 % auf 3.764) sind ebenfalls
zurtckgegangen.

Der Anteil der Uber 50-Jahrigen an der Gesamtarbeitslosigkeit betrug im Marz in Nieder-
Osterreich 34,4 % (O: 29,3 %). Diese Zahl blieb weiterhin die zweitgroRte nach dem
Burgenland, im Bundeslandervergleich. Der Anteil der Jugendarbeitslosigkeit (15 bis unter
24 Jahre) an der Gesamtarbeitslosigkeit war in Niederdsterreich mit 10,6 % (Osterreich:
11,4 %) der viertniedrigste im Bundeslandervergleich, nach Wien, dem Burgenland und
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Karnten. Ende Marz standen 1.140 Lehrstellensuchenden insgesamt 721 offene Lehrstellen
gegeniber.

Die neue Form der Kurzarbeitsregelung und die Nothilfen fiir die besonders betroffenen
Unternehmen sollten dazu beitragen, den Anstieg der Arbeitslosigkeit einzuddmmen. Anhand
der Erfahrungen aus der Finanzkrise 2008/2009 und des bisher verzeichneten Anstiegs der
Arbeitslosenzahlen wurde versucht, die Auswirkungen der Rezession auf den Arbeitsmarkt
abzuschatzen. Hierbei wurde unterstellt, dass die Kurzarbeitsregelung sehr gut angenommen
wird. Vor diesem Hintergrund durfte die Beschaftigung im Jahresdurchschnitt 2020 in
Niederdsterreich um 1,0 % und 6sterreichweit um 1,1 % zurtickgehen.

Die Einschatzung der Arbeitslage ist gegenwartig mit enormer Unsicherheit behaftet. Im
Gegensatz zu friheren Wirtschaftskrisen trifft die gegenwartige Krise insbesondere
personalintensive Sektoren. Liquiditdtsengpasse und pessimistische Erwartungen der
Unternehmen kénnen durchaus zu starken Entlassungswellen flhren, vor allem dann, wenn
die Unterstiitzungsmafnahmen nicht angenommen werden. Gegenwartig gehen die Institute
davon aus, dass mit der Stabilisierung der Wirtschaftslage die Arbeitslosenzahl wieder kraftig
sinken sollte. Allerdings konnen Hysteresis-Effekte, also permanente Effekte, nicht
ausgeschlossen werden. Zusatzlich kdnnte es aufgrund der GrenzschlieBungen in einigen
Branchen, wie etwa in der Landwirtschaft oder der Pflege, zu temporaren
Arbeitskrafteengpassen kommen (Tabelle 2).

Tabelle 2: Entwicklung der unselbstindig Aktiv-Beschiftigung ausgewahlter
Wirtschaftsbereiche in Niederdsterreich (Veranderung gegen das Vorjahr, %)

2017 2018 2019 2020** 2020P
Land- und Forstwirtschaft +4,7 +2,6 +2,3 +2,0 -2,8
Herstellung von Waren" +4,6 +2,4 +1,8 +0,6 -3,0
Energie-, Wasserversorgung, +3,7 +3,0 +3.8 +2.4 0,2
Abfallentsorgung
Bauwesen +1,4 +4,1 +5,2 +1,8 —-1,4
Handel -0,5 +1,4 +0,7 +0,6 -0,7
Beherbergungs- und Gaststattenwesen —2,7 +1,2 +2,8 +2,2 —-1,2
Verkehr und Lagerei +2,8 +2,8 +3,0 +1,7 -1,1
Information und Kommunikation +4,4 +6,6 +2,9 +4,4 +2,6
F_inanz-_und Versicherungs- 43 0.4 15 ~0.1 1.0
dienstleistungen
Grundstiicks- und Wohnungswesen +4,2 +6,0 +0,8 +0,2 -4,3
Spnstigg wirtschr;lftliche +4.8 +45 125 +2.4 16
Dienstleistungen?
Sonstige Dienstleistungen® -2,2 +0,5 +1,2 +1.4 —2,4
Offentliche Verwaltung® +1,9 +1,7 +0,5 +1,0 +0,7
Niederosterreich (ECONOMICA/ IHS) +1,8 +2,3 +1,7 +1,0 -1,0
Osterreich (IHS) +2,0 +2,5 +1,6 +0,8 -1,1

2020: Prognose. **Vergleichswert ECONOMICA/IHS Prognose vom Janner 2020. 1) Prognose einschl. Bergbau.- 2)
ONACE M-N. 3) ONACE R-U. 4) ONACE: O-Q. * Unbereinigt. Quelle: HSV, ECONOMICA- / IHS.
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