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1. Rahmenbedingungen: Internationale und dsterreichische
Konjunkturentwicklung

1.1 Internationale Konjunktur*

Im laufenden Jahr belastet der Krieg in der Ukraine die Weltwirtschaft in vielerlei Hinsicht.
Die drastischen Erhéhungen der Rohstoffpreise treiben die bereits vorher merklich
angezogene Inflation weiter an. Die Sanktionen reduzieren die Exporte der westlichen Staaten
nach Russland betrachtlich. Die Stimmungsindikatoren haben sich verschlechtert, was wohl
auch die stark erhohte Unsicherheit reflektiert. Die Aussichten fiir die internationale
Konjunktur haben sich im Vergleich zur Winter-Prognose eingetribt. Bei der Interpretation
der Wachstumsraten ist der zunehmende Wegfall der pandemiebedingten Einschrankungen
zu berucksichtigen. Mit 5,3 % bzw. 5,0 % wird das Wachstum in China unverandert
eingeschatzt. Fur die USA werden nunmehr Wachstumsraten von 3,4 % bzw. 2,0 % erwartet.
Aufgrund der starkeren Verflechtungen mit Russland und der Ukraine sowie der aktuellen
Schwaéche der deutschen Wirtschaft wird die Wachstumsprognose fir den Euroraum um
einen Prozentpunkt auf 3,3 % fur dieses Jahr zurickgenommen, fur 2023 wird ein Wert von
2,7 % erwartet. In diesem und im nachsten Jahr ist ein durchschnittlicher Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts in den mittel- und osteuropéaischen Landern um 3,6 % bzw. 3,8 % zu
erwarten. Ausgehend von 5,6 % im Vorjahr wird sich das Wachstumstempo der
Weltwirtschaft voraussichtlich auf 3,7 % bzw. 3,2 % verlangsamen.

Die vorliegende Prognose ist mit betrachtlichen Abwartsrisiken behaftet. Die Abschatzung
des Ausmalies und der Dauer der Belastung der Weltwirtschaft durch den Krieg in der Ukraine
ist mit dulRerst hoher Unsicherheit verbunden. Ein Wegfall der russischen Rohstoffexporte
wirde zu einem weiteren Anstieg der Rohstoffpreise fihren und kdnnte eine Rezession
ausldsen. Eine noch hoéhere Inflation als hier unterstellt wiirde die Kaufkraft der privaten
Haushalte weiter schmalern und den Druck auf die Zentralbanken erhdhen, die Geldpolitik
schneller und starker zu straffen. Der Krieg kdnnte auch dazu fihren, dass die globalen
Lieferketten noch starker in Mitleidenschaft gezogen werden, als es ohnehin zu erwarten ist.
Auch die Corona-Pandemie ist bei Weitem nicht tberwunden. In China scheint die Omikron-
Welle spater als anderenorts anzukommen. Damit steigt das Risiko erneuter SchlieBungen
von Produktionsstatten und Hafen, was ebenfalls die Normalisierung der globalen Lieferketten
weiter verzdgern wiirde. Eine neue Corona-Variante, die ebenso infektios ist wie die Omikron-
Variante und zudem den Impfschutz umgeht und schwere Krankheitsverldufe verursacht,
wurde im kommenden Herbst und Winter erneute InfektionsschutzmalRnahmen erfordern.
Aufwartspotenzial fur die Weltwirtschaft ergibt sich, wenn es zu einem schnellen Ende des

1 IHS (2022): Frihlings-Prognose der Osterreichischen Wirtschaft 2022—2023. Krieg in der Ukraine Uberschattet
Aufschwung. Wien, Marz 2022.
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Krieges in der Ukraine kommt und eine Lésung gefunden wird, die eine Lockerung der
Sanktionen ermdglicht.

In der Volksrepublik China expandierte die Wirtschaftsleistung im Vorjahr um 8,1 %. Im
vierten Quartal setzte sich die langsamere Wirtschaftsdynamik fort, die bereits im zweiten und
im dritten Quartal zu beobachten war. Somit erhéhte sich das BIP um 4,0 % im Jahresabstand
und um 1,6 % gegeniber dem Vorquartal. Das BIP-Wachstum wurde im vierten Quartal
hauptsachlich vom privaten Konsum und den Nettoexporten getragen, wahrend die
Anlageinvestitionen sanken. Aufgrund von Finanzierungsproblemen der Bauunternehmen war
auch die Bautatigkeit rlicklaufig. In den ersten zwei Monaten des heurigen Jahres
beschleunigte sich die Dynamik der Industrieproduktion und der Dienstleistungen. Die
Infrastrukturinvestitionen, der private Konsum und die Exporte verzeichneten zweistellige
Wachstumsraten gegeniber dem Vorjahr. Allerdings dampfen seit Marz die strengen
MaRnahmen zur Einddmmung der Ausbreitung des Coronavirus in einigen chinesischen
Regionen und die Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine die wirtschaftliche Entwicklung.

In der Prognoseperiode dirfte die chinesische Wirtschaft weiter an Fahrt verlieren. Die hohen
Rohstoff- und Energiekosten, die Energieknappheit sowie die Immobilienkrise bremsen die
Wirtschaftsleistung. Angesichts erhdhter Unsicherheiten setzte die chinesische Regierung das
Wachstumsziel fur das heurige Jahr auf 5,5 % herab. Eine Senkung von Steuern und
Abgaben, von der insbesondere kleine Unternehmen profitieren sollen, sowie eine lockere
Geldpolitik in Verbindung mit einem kraftigen Kreditwachstum durfte die Wirtschaft ankurbeln.
Die Expansion der Wirtschaftsleistung durfte in den Jahren 2022 und 2023 5,3 % bzw. 5,0 %
betragen.

Nach einem kraftigen Anstieg im dritten Quartal ging in Deutschland die saisonbereinige
Wirtschaftsleistung im vierten Quartal um 0,3 % zurlick. Ausschlaggebend dafiir waren die
verscharften  Infektionsschutzmalnahmen sowie anhaltende Lieferengpasse im
Produzierenden Bereich. Im Jahresdurchschnitt stieg das Bruttoinlandsprodukt um 2,9 %,
nach einem Rickgang um 4,6 % im Jahr 2020. Ende 2021 war die Wirtschaftsleistung noch
um 1,1 % niedriger als im vierten Quartal 2019.

Die Aussichten fir die wirtschaftliche Erholung in Deutschland haben sich durch den Krieg in
der Ukraine und die Sanktionen deutlich verschlechtert. Stitzend wirkt, dass die Aufhebung
der meisten InfektionsschutzmaRnahmen und die nachlassenden Lieferengpasse bei gut
geflllten Auftragsblichern zu einer deutlichen Ausweitung der Produktion flhren durften.
Insgesamt sollte daher das Bruttoinlandsprodukt in den Jahren 2022 und 2023 um 2,5 % bzw.
3,5 % zulegen.

Italien konnte im vergangenen Jahr mit einem Wirtschaftswachstum von 6,6 % einen starken
Aufschwung nach dem coronabedingten Einbruch im Jahr 2020 verzeichnen. Getrieben wurde
der Aufschwung durch die Erholung des privaten Konsums, der Investitionen und des
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Auflenhandels. Das Vorkrisenniveau wird das BIP aber voraussichtlich erst wahrend des
laufenden Jahres wieder erreichen. Vor allem im Fruhjahr und Sommer hatte die Wirtschaft
mit der Offnung des Dienstleistungssektors eine deutliche Belebung erfahren. Die
Inflationsrate lag im vergangenen Jahr bei 1,9 % und damit unter dem Durchschnitt im
Euroraum. Vor allem bedingt durch den Anstieg der Energiepreise ergab sich im Februar ein
starkerer Anstieg der Inflationsrate auf 5,7 %. Angesichts der hohen Staatsverschuldung von
rund 150 % des BIP konnte eine Straffung der Geldpolitik der EZB einen verstarkten
Aufwartsdruck auf die Renditen italienischer Staatsanleihen auslésen, allerdings dirften die
Finanzierungsbedingungen trotzdem weiterhin gunstig bleiben. Die wirtschaftlichen
Verflechtungen mit Russland sind begrenzt und direkte Effekte des Kriegs in der Ukraine und
der Sanktionen wahrscheinlich gering. Die Exporte nach Russland lagen 2020 bei 1,5 % der
Gesamtexporte und der Importanteil lag bei 2,1 %. Der nationale Wiederaufbauplan,
unterstiitzt durch die umfangreichen ,Next Generation EU“-Mittel, bleibt ein stimulierender
Faktor fur die mittelfristige Wirtschaftsentwicklung. Das IHS erwartet ein BIP-Wachstum von
3,3 % im laufenden Jahr und von 2,0 % im Jahr 2023.

Mittel- und Osteuropa

Insgesamt verzeichneten die mittel- und osteuropaischen Lander (MOEL) im Jahr 2021 ein
solides Wachstum von uber 5 %. Der private Konsum erholte sich in der zweiten Jahreshalfte
zunehmend. Allerdings sank das Verbrauchervertrauen angesichts des steigenden
Preisdrucks und der Ausbreitung der Omikron-Virusvariante im vierten Quartal deutlich. Die
Industrieproduktion erholte sich gegen Ende des Jahres, da die Lieferengpasse bei
Vorprodukten etwas nachlieRen.

Die Arbeitslosigkeit sank in allen Landern kraftig. Die Inflation erhdhte sich aufgrund
steigender Lohne sowie héherer Energie- und Lebensmittelpreise stark. Dieser Trend setzte
sich Anfang dieses Jahres fort und wird sich im Hinblick auf den Krieg in der Ukraine und die
damit verbundenen Wirtschaftssanktionen gegen Russland weiter beschleunigen. Wahrend
die héheren Energiepreise die Inflation anheizen, begrenzen Energiepreisregulierungen in
einigen Landern die unmittelbaren Auswirkungen. Zudem stellt die Abwertung der nationalen
Wahrungen seit Beginn des Kriegs in der Ukraine einen zusatzlichen Inflationstreiber dar.

Um der hohen Inflation entgegenzuwirken, haben die Notenbanken in Tschechien, Ungarn,
Rumanien und Polen ihre Geldpolitik im vergangenen Jahr und am Anfang dieses Jahres
gestrafft. Weitere Leitzinserhdhungen durch die betreffenden Notenbanken sind in den
kommenden Monaten zu erwarten.

Der Krieg in der Ukraine wird die Wirtschaftsdynamik der MOEL in den Jahren 2022 und 2023
belasten und zu einem weiteren Anstieg der Inflation in diesen Landern flihren. Allerdings sind
die Handelsverflechtungen mit Russland sowohl auf der Export- als auch auf der Importseite
eher gering. Der Anteil Russlands an den gesamten Warenexporten der jeweiligen Lander
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betragt nur noch zwischen 2,8 % in Polen und 1,0 % in Kroatien, bei den gesamten
Warenimporten (inklusive Energie) belauft sich der Anteil Russlands zwischen jeweils 6,0 %
in Polen und Bulgarien und 1,7 % in Kroatien. Infolgedessen dirften Stérungen der bilateralen
Handelsbeziehungen lediglich zu relativ geringen Auswirkungen in den MOEL fiihren.

Jedoch dampft der Krieg in der Ukraine die Wirtschaftsdynamik in den MOEL auch durch
Auswirkungen auf die Finanzmarkte, anhaltende Engpasse in den Lieferketten,
Vertrauensverluste und den zusatzlichen Druck auf die Energiepreise. Der seit Ende Februar
zu beobachtende kraftige Anstieg der Gas- und Olpreise heizt die bereits hohen Energiepreise
zusatzlich an. Dies dirfte sich negativ auf die Realeinkommen der Haushalte auswirken und
zusammen mit dem sinkenden Konsumentlinnenvertrauen zu einer Abschwachung des
privaten Konsums fiihren. Fir die Unternehmen wirken sich neben den erhéhten Energie- und
Rohstoffpreisen auch die Produktionsunterbrechungen infolge fehlender Vorprodukte negativ
aus. Das sinkende Unternehmensvertrauen und niedrigere Unternehmensgewinne sowie
kriegs- und pandemiebedingte Unsicherheiten kénnen zu einer Zurtickhaltung bei Investitions-
vorhaben fuhren. Anhaltende Lieferengpasse triben zusatzlich die Aussichten. Hingegen
dirften die Auszahlungen aus dem EU-Haushalt und insbesondere Zahlungen fiir
Investitionsvorhaben im Rahmen des ,Next Generation EU“-Programms die Wirtschafts-
leistung substanziell unterstitzen. Alles in allem ist in diesem und im n&chsten Jahr ein
durchschnittlicher Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in den MOEL-5 um 3,6 % bzw. 3,8 % zu
erwarten.

In Tschechien erhdhte sich die Wirtschaftsleistung im Jahr 2021 um 3,3 %. Im vierten Quartal
wurde das BIP-Wachstum hauptsachlich vom Konsum der privaten Haushalte und dem
Lageraufbau getragen. Materialengpasse, insbesondere in der Automobilindustrie, flhrten zu
einer Erhéhung der Lagerbestande an halbfertigen Produkten. Der Beitrag des AulRenhandels
war infolge hoher Importe fir Konsum und Investitionen deutlich negativ. Die Inflationsrate
erhohte sich auf 10,0 % im Februar. Die Arbeitslosenquote blieb mit 2,4 % im Janner niedrig.
Die negativen Auswirkungen der hohen Energiepreise auf den privaten Konsum dirften sich
im ersten Halbjahr des laufenden Jahres verstdrken. Um die negativen Auswirkungen
abzufedern, durfte die Finanzpolitik in diesem Jahr expansiv bleiben. Nach einer Expansion
um 3,3 % im heurigen Jahr durfte sich die BIP-Dynamik im Jahr 2023 auf 3,5 % leicht
beschleunigen.

Mit einer Expansion um 7,1 % im Vorjahr hat sich die Wirtschaft in Ungarn von der Corona-
Pandemie vollstandig erholt. Sowohl die Inlands- als auch die Auslandsnachfrage trugen im
vierten Quartal das BIP-Wachstum. Eine Kombination aus angebotsseitigem Preisdruck und
starker Nachfrage verstarkte den Inflationsdruck und die Teuerungsrate erhéhte sich auf 8,4 %
im Februar. Um die Haushalte zu entlasten, hat die Regierung einen Hochstpreis fiir Treibstoff
festgelegt. Zusatzlich trat in Ungarn Anfang Februar eine Deckelung der Preise von sechs
Grundnahrungsmitteln in Kraft. Im Janner erhéhte sich die Arbeitslosenquote auf 4,1 %. Die
Anhebung des Mindestlohns und hohe Transferzahlungen sollten den privaten Konsum in
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diesem Jahr unterstiitzen. Unterbrechungen der Lieferketten und eine Dampfung der
Auslandsnachfrage infolge des Kriegs in der Ukraine kdnnten die Exporte bremsen, trotz in
den Vorjahren neu aufgebauter Produktionskapazitaten. Insgesamt wird mit einer Zunahme
der Wirtschaftsleistung in diesem und im nachsten Jahr um 3,5 % bzw. 4,0 % gerechnet.

In Polen erhdhte sich das Bruttoinlandsprodukt im Vorjahr um 5,7 %. Im vierten Quartal
beschleunigte sich das BIP-Wachstum infolge einer dynamischen Inlandsnachfrage. Dabei
blieb die Arbeitslosenquote im Janner mit 3,0 % niedrig. Aufgrund steigender Preise fur
Energie und Dienstleistungen erhdhte sich die Inflation im Februar auf 8,1 %. Um den
Preissteigerungen entgegenzuwirken, beschloss die Regierung fir das laufende Jahr ein
Mafnahmenpaket von 0,4 % des BIP. Dieses beinhaltet eine Senkung der Steuer auf
Kraftstoffe und Energieprodukte und die Abschaffung der Mehrwertsteuer auf
Grundnahrungsmittel wie Brot, Fleisch und Molkereiprodukte fiir sechs Monate ab Februar.
Verzdgerungen bei der Genehmigung und Freigabe der ,Next Generation EU“-Mittel sowie die
anhaltenden Lieferengpasse koénnten die Wirtschaftsdynamik bremsen. Zuséatzliche
Fiskalausgaben fur die Versorgung der Fliichtlinge aus der Ukraine werden in diesem Jahr
konjunkturstitzend wirken. Die Wirtschaftsleistung dirfte in diesem Jahr um 4,0 % und im
Jahr 2023 um 3,8 % zunehmen.

In der Slowakei wuchs das BIP im Vorjahr um 3,0 % und blieb damit um 1,5 % niedriger als
vor der Pandemie. Die Wertschopfung des Verarbeitenden Gewerbes war im Jahr 2021 um
7,4 % geringer als 2019. Im vierten Quartal nahm das BIP infolge andauernder
Unterbrechungen in den européischen Automobil-Lieferketten um lediglich 0,3 % gegenlber
dem Vorquartal und um 1,2 % zum Vorjahr zu. Impulse kamen neben dem privaten Konsum
auch von den Investitionen, wahrend die Nettoexporte zuriickgingen. Die Arbeitslosenquote
lag im Janner bei 6,4 % und damit um 0,7 Prozentpunkte unter dem Janner-Niveau des
Vorjahres. Die Inflation erhdhte sich im Februar auf 8,3 %. Die Erholung des privaten Konsums
und der Investitionen dirften das BIP-Wachstum im Prognosezeitraum stitzen.
Lieferengpasse bei Vorprodukten in der Automobilindustrie dirften die Erholung nach der
Pandemiekrise verlangsamen. In diesem Jahr dirfte die Wirtschaftsleistung um 3,0 % und im
nachsten Jahr um 4,0 % wachsen.

Gestutzt durch eine kraftige Inlandsnachfrage im vierten Quartal expandierte das BIP in
Slowenien im Vorjahr um 8,1 %. Die Teuerungsrate erhohte sich im Februar auf 7,0 %. Um
den Inflationsdruck zu bremsen, hat die Regierung einen Hochstpreis fur Treibstoff festgelegt.
Die Arbeitslosigkeit betrug im Janner 4,6 %, was einer Reduktion um 1,4 Prozentpunkte im
Vorjahresvergleich entspricht. Die Inlandsnachfrage diirfte der wichtigste Wachstumsmotor im
Prognosezeitraum bleiben, da der private Konsum aufgrund des sich stabilisierenden
Arbeitsmarkts und des sich verbessernden Vertrauens der Konsumentlnnen nach der
Aufhebung der Corona-Beschrankungen weiter zunehmen dirfte. Gestitzt durch EU-Mittel
wird auch die Investitionstatigkeit lebhaft bleiben. Das Bruttoinlandsprodukt dirfte in den
Jahren 2022 und 2023 um 3,8 % bzw. um 3,5 % expandieren.
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Im Vorjahr erhdhte sich die Wirtschaftsleistung in Ruménien um 5,9 %, trotz eines
langsameren Wachstums im vierten Quartal. Die Arbeitslosenquote sank im Janner um
0,2 Prozentpunkte im Vorjahresvergleich und betrug 5,8 %. Die Inflation beschleunigte sich
und lag im Februar auf 7,9 %. Um den Inflationsdruck entgegenzuwirken, hat die Regierung
die Strom- und Gaspreise fur Haushalte und Unternehmen bis Ende Marz 2023 gedeckelt.
Konjunkturstitzend wirken im Prognosezeitraum neben der expansiven Fiskalpolitik, die
weitere Transferleistungen vorsieht, auch eine Erhéhung des Mindestlohns. Die rechtzeitige
Umsetzung der mit der EU im Rahmen des Wiederaufbauplans vereinbarten Reformen sind
ausschlaggebend fur die Absorption der vorgesehenen EU-Mittel fir Investitionen. Getragen
von der Inlandsnachfrage dirfte die Wirtschaftsleistung in den Jahren 2022 und 2023 um
3,8 % bzw. 4,0 % expandieren.

Aufgrund starker Nachholeffekte war das BIP-Wachstum im Vorjahr in Kroatien mit 10,4%,
trotz nachlassender Dynamik der Inlandsnachfrage im vierten Quartal, besonders hoch.
Infolgedessen sank die Arbeitslosigkeit um 1,9 Prozentpunkte auf 7,5 % im Janner. Die
Inflationsrate erhohte sich im Februar auf 6,3 %. Um den steigenden Energiepreisen
entgegenzuwirken, hat die Regierung ein MaBnahmenpaket angekiindigt, das ab April in Kraft
treten soll. In diesem und im nachsten Jahr dirfte das Bruttoinlandsprodukt infolge einer
weiteren Erholung der Inlandsnachfrage und des Tourismus um 3,8 % bzw. um 4,0 %
zunehmen. Die unsicheren Aussichten fir den Tourismus in diesem Jahr stellen neben der
hohen Inflation Abwartsrisiken fur die Prognose dar.

Im Vorjahr expandierte die Wirtschaftsleistung in Bulgarien um 4,2 %. Getrieben durch den
privaten Konsum und die Nettoexporte legte das BIP im vierten Quartal moderat zu. Dabei lag
die Arbeitslosenquote im Janner mit 4,9 % um 1,5 Prozentpunkte unter dem Vorjahresniveau.
Die Inflation erhdhte sich infolge hoherer Energie- und Nahrungsmittelpreise auf 8,4 % im
Februar. MalRnahmen, um den Anstieg der Energiepreise entgegenzuwirken, werden von der
Regierung vorbereitet. Die zunehmende Dynamik der Investitionen und des privaten
Konsums, gestitzt von steigenden Léhnen und niedrigen Zinsen, sowie eine Belebung des
Tourismus dirften das Bruttoinlandsprodukt in den Jahren 2022 und 2023 um 3,3 % bzw. um
3,5 % erhohen.

In Russland erhdhte sich die Wirtschaftsleistung im vergangenen Jahr um 4,6 %. Getragen
wurde die Entwicklung in der zweiten Jahreshalfte durch eine Erholung der Investitionen und
des privaten Konsums. Der rasche Zuwachs an Bankkrediten und die durch steigende
Sozialtransfers gestarkten verfigbaren Einkommen der Haushalte stitzten den Konsum. Die
wachsende (globale Rohstoffnachfrage flihrte zu einer kraftigen Zunahme der
Industrieproduktion, darunter insbesondere der Rohdl- und der Erdgasproduktion. Da die
Weltmarktpreise flir Rohél und andere Rohstoffe deutlich zunahmen, flossen aus deren Export
betrachtliche Einnahmen in den Nationalen Wohlfahrtsfonds, dessen Volumen 12 % des BIP
erreichte. Die Erholung der Inlands- wie der Auslandsnachfrage flihrte zu einer deutlichen



ECONOMICA /| H S — Grozea-Helmenstein, Berrer, Helmenstein / Prognose fur Niederdsterreich — 7

Zunahme der Inflation, die im Janner 2022 8,7 % betrug. Um den Inflationsanstieg
einzudammen, hob die Zentralbank den Leitzins mehrmals an, am 11. Februar auf 9,50 %.

Nach dem Einmarsch russischer Truppen in die Ukraine am 24. Februar 2022 und der
Verhangung von Wirtschaftssanktionen durch mehr als 30 Lander hat sich der Wert des
russischen Rubels massiv verringert. Um die doppelte Belastung des Finanzsektors durch den
Wertverlust des Rubels und die hohe Geldnachfrage zu bewaltigen, erhéhte die Zentralbank
den Leitzins am 28. Februar auf 20 %. Anfang April senkte die Zentralbank den Leitzins auf
17 % und der Rubel erreichte wieder sein Vorkriegsniveau. Der hohe Leitzins dirfte die Kredite
fur Haushalte und Unternehmen stark verteuern und sich negativ auf den privaten Konsum
wie auch auf die Investitionen auswirken.

Weitere wirtschaftliche Einbuen sind aufgrund der umfassenden Ausfuhrrestriktionen
westlicher Staaten u. a. fur Halbleiter, Flugzeuge und Software zu erwarten. Daruber hinaus
dirfte das Angebot an verschiedenen Konsum- und Investitionsgitern in Russland knapp
werden, da rund 800 internationale Unternehmen angekiindigt haben, sich aus Russland
zuruckzuziehen oder ihre Aktivitaten im Land auszusetzen oder einzuschranken. Im Ergebnis
wird die Inflation infolge der abwertungsbedingten Verteuerung importierter Waren sowie
sanktionsbedingter Verknappungen von dem schon zuvor hohen Wert noch weiter zunehmen.
Ebenso ist mit einer starken Zunahme der Arbeitslosigkeit zu rechnen, die im Vorjahr lediglich
4,8 % betrug. Der Ausschluss von zwdlf groen Banken aus dem internationalen
Zahlungssystem SWIFT wird trotz der Nutzung alternativer russischer und chinesischer
Zahlungssysteme den Zahlungsverkehr mit dem Ausland erschweren.

Um einen Zusammenbruch des Finanzsektors zu verhindern und den Rubel zu stltzen,
wurden Kapitalverkehrskontrollen eingefihrt. Der Devisenhandel wurde bis zum 9. September
2022 ausgesetzt. Der in Rubel notierende Aktienindex der Moskauer Boérse verlor am
24. Februar ein Drittel seines Wertes. Zwar wurde der Handel an der Moskauer Bérse nach
einem Monat wieder aufgenommen, aber die Kurse russischer Aktien sind seitdem weiterhin
drastisch gefallen. Da etwa 15 Millionen Privatkunden russische Aktien halten, wirkt sich der
Zusammenbruch des Aktienmarktes negativ auf das Vermdgen vieler Einwohnerinnen in
Russland aus. Um den Aktienmarkt zu stitzen, kaufte die Regierung mit Mitteln aus dem
Nationalen Wohlfahrtsfonds Aktien russischer Unternehmen im Wert von 1 Mrd. Rubel auf.
Daruber hinaus wurden die Moglichkeiten auslandischer Investoren eingeschrankt, ihre
Investitionen in russische Vermdgenswerte zu repatriieren.

Da die russische Zentralbank wegen der Sanktionen nur beschrankt tber ihre umfangreichen
Devisenreserven von rund 630 Mrd. US-Dollar (40 % in Relation zum BIP) verfiigen kann,
werden massive Auswirkungen fur die russische Wirtschaft erwartet. Die Kreditwurdigkeit des
Landes wurde von grofsen Ratingagenturen herabgestuft. Das Risiko, dass Russland nicht in
der Lage sein wird, seine Schulden bei internationalen Glaubigern zu bedienen, ist erheblich.
Auch viele russische Unternehmen werden mdglicherweise ihre Fremdwahrungs-
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verbindlichkeiten nicht begleichen koénnen. Langerfristig ist zudem eine Isolation von
westlichen Technologien und Vorleistungen sowie eine starke Abwanderung auslandischer
Investoren und des Humankapitals aus Russland zu erwarten.

Die EU hat bisher flinf Sanktionspakete mit weitreichenden Restriktionen fiir den Finanzsektor,
den internationalen Handel und etwa 800 Personen erlassen. Eine starke Verringerung der
Importe der EU von Ol und Gas bis zum Ende dieses Jahres sowie das Importembargo der
USA und GrolRbritanniens dirften die Deviseneinnahmen Russlands reduzieren. Die
Sanktionen haben sowohl kurz- als auch langfristige Auswirkungen auf die russische
Wirtschaft. Fir das laufende Jahr ist eine starke Rezession in Russland zu erwarten. Die
Wirtschaftsleistung durfte im laufenden Jahr um 10,0 % zurtckgehen. Im nachsten Jahr
konnte die Wirtschaftsleistung einen weiteren Riickgang um 2,0 % verzeichnen.

1.2. Perspektiven der Inlandskonjunktur?

Der Angriffskrieg Russlands gegen die Ukraine und seine wirtschaftlichen Folgen bremsen
den Aufschwung der 6sterreichischen Volkswirtschaft. Zu Jahresbeginn hat sich der kraftige
Aufholprozess, nach einer kurzen Dampfung durch den Lockdown im vierten Quartal 2021,
fortgesetzt. In den ersten beiden Monaten des heurigen Jahres lag die heimische
Wirtschaftsleistung wieder Gber dem Vorkrisenniveau. Die Fruhindikatoren deuteten auf eine
Fortsetzung der kraftigen Wirtschaftserholung. Allerdings erhdhte sich die Inflation, getrieben
primar von den steigenden Rohstoff- und Energiepreisen. Am 24. Februar griff Russland die
Ukraine an. Aufgrund der Unsicherheit kam es zu drastischen Anstiegen der Rohstoffpreise,
und die wirtschaftliche Stimmung verschlechterte sich. Die gegen Russland verhangten
Sanktionen belasten die Exportwirtschaft. Weiters verscharfte sich die Lieferkettenproblematik
durch fehlende Vorleistungen, etwa aus der Ukraine.

Die Dauer der militarischen Auseinandersetzung ist gegenwartig kaum abschatzbar. Fir die
Prognose wird unterstellt, dass die Sanktionen vorerst bestehen bleiben, aber nicht auf den
Rohstoffhandel ausgeweitet werden. Die weitere Entwicklung der Rohstoffpreise wird anhand
der Notierungen an den Terminbdrsen abgeschatzt. Schatzungen der Institute zeigen, dass
ein vollstandiger Ausfall der Exportmarkte Russland, Ukraine und Belarus die heimische
Wertschopfung um rund 1 % dampfen wirde. In der Winter-Prognose war das IHS noch davon
ausgegangen, dass die heimische Wirtschaft im zweiten und dritten Quartal kraftig zulegen
wurde. Nunmehr erwartet das IHS fir diesen Zeitraum nur noch eine Zunahme der
Wirtschaftsleistung um 0,1 % bzw. 0,2 % gegeniber dem jeweiligen Vorquartal. Treiber des
Wachstums bleibt der private Konsum. Der robuste Arbeitsmarkt und die Riicknahme der
Sparquote erlauben eine Konsumausweitung trotz hdéherer Inflation. Im weiteren
Prognosezeitraum durfte die konjunkturelle Dynamik wieder zulegen, wozu ein Nachlassen

2 |HS (2022): Frihlings-Prognose der Osterreichischen Wirtschaft 2022—-2023. Krieg in der Ukraine Uberschattet
Aufschwung. Wien, Marz 2022.
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des Preisdrucks und der Lieferkettenprobleme beitragen sollten. Vor diesem Hintergrund
erwartet das IHS Wachstumsraten des Bruttoinlandsprodukts von 3,6 % bzw. 2,3 %.

Die hohe Inflation verringert die Realeinkommen und dampft den privaten Konsum in
Osterreich. Das IHS geht aber davon aus, dass die privaten Haushalte ihre
Realeinkommensverluste durch eine Ricknahme der Sparquote kompensieren. Mit einem
Wachstum von 4,8 % bleibt der private Konsum ein Wachstumstreiber, allerdings ausgehend
von einem durch die pandemiebedingten EinddmmungsmalRnahmen des Vorjahres
verursachten niedrigen Niveau. Fir das kommende Jahr wird ein Konsumwachstum von 2,8 %
erwartet. Mit 7,4 % geht die Sparquote damit wieder auf das Vorkrisenniveau zurick.

Die Anlageinvestitionen haben sich im Vorjahr von ihrem pandemiebedingten Einbruch
erholt, allerdings hat die Dynamik im Jahresverlauf nachgelassen. Im Prognosezeitraum dirfte
die Investitionstatigkeit von der hohen Unsicherheit im Zusammenhang mit der weiteren
Entwicklung des Kriegs in der Ukraine, der Belastung der Exporte im Gefolge der Sanktionen
sowie der kraftigen Steigerung der Preise fur Energie und Industrierohstoffe gebremst werden.
Stitzend wirkt hingen, dass abseits der Kriegsfolgen der Konjunkturaufschwung im In- und
Ausland intakt ist und die Zinsen nur sehr langsam steigen durften. Somit sollten die
Anlageinvestitionen im laufenden Jahr um 3,1 % und im kommenden Jahr um 2,3 %
ausgeweitet werden. Dabei dirften die Ausristungsinvestitionen mit 3,6 % bzw. 2,5 % etwas
kraftiger zulegen als die Bauinvestitionen (2,5 % bzw. 2,0 %).

Im Vorjahr profitierte die Osterreichische Exportwirtschaft von der kraftigen Erholung der
Weltwirtschaft und des Welthandels. Im laufenden Jahr belasten hingegen die hohe
Unsicherheit und die Sanktionen die Exporttatigkeit. Nach einem Wachstum um 17,6 % im
Vorjahr kdnnten die Warenexporte im Prognosezeitraum um 2,0 % bzw. 4,0 % zulegen. Die
Reiseverkehrsexporte litten besonders stark unter der Corona-Pandemie. In den beiden
Prognosejahren dirften sie sich langsam wieder dem Vorkrisenniveau anndhern. Die
Gesamtexporte laut VGR sollten somit um 5,5 % bzw. 4,4 % ansteigen. Fir die
Gesamtimporte werden Zuwachse um 3,9 % bzw. 4,1 % erwartet. Die AuRenwirtschaft liefert
somit insbesondere im laufenden Jahr einen positiven Wachstumsbeitrag, der primar auf die
Erholung des heimischen Tourismus zuriickgeht.

Die Verbraucherpreise ziehen seit Jahresbeginn 2021 kontinuierlich an. Getrieben vom
Energiepreisanstieg betrug die Inflationsrate im Februar 2022 5,9 %. Mit dem Krieg in der
Ukraine sind die Energiepreise neuerlich gestiegen. Da die Effekte der héheren Energie- und
Erzeugerpreise noch nicht vollkommen auf der Verbraucherstufe angekommen sind, ist auch
in den kommenden Monaten mit hohen Teuerungsraten zu rechnen. Das IHS hebt daher seine
Inflationsprognose fir 2022 auf 5,5 % an. Mit dem Wegfall des Basiseffekts bei den
Energiepreisen und der Entspannung der globalen Lieferkettenproblematik dirfte die
Inflationsrate im Jahr 2023 auf 2,3 % zurlckgehen. Das IHS unterstellt dabei, dass die
Lohnstlckkosten nur auRerst moderat zunehmen.
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Die positive Tendenz am Arbeitsmarkt hat sich in den letzten Monaten fortgesetzt. Die
Beschaftigung wachst kraftig und die Arbeitslosigkeit liegt merklich unter dem
Vorkrisenniveau. Mit dem Krieg in der Ukraine ist die Unsicherheit Uber die weitere
Arbeitsmarktentwicklung aber deutlich angestiegen. Das IHS unterstellt, dass sich der
Arbeitsmarkt als robust erweist, und erwartet eine Arbeitslosenquote von 6,5 % bzw. 6,3 %.
Die kraftige Beschaftigungsnachfrage und das demografisch bedingt langsamer wachsende
Arbeitskrafteangebot stiitzen diese Entwicklung. Weiterhin wird davon ausgegangen, dass der
Bekampfung des qualifikatorischen und regionalen Mis-Matches am Arbeitsmarkt sowie der
Verringerung der Langzeitarbeitslosigkeit hohe arbeitsmarktpolitische Prioritdt zukommt.
Notwendig ist wohl auch der weitere Einsatz von Kurzarbeitsmodellen fiir Unternehmen, die
temporar unter den globalen Lieferkettenproblemen sowie den Sanktionen leiden.

Nach einem Defizit von 5,9 % im Jahr 2021 wird sich die Lage der 6ffentlichen Haushalte
durch die Konjunkturerholung und den allmahlichen Wegfall der staatlichen Corona-Hilfs-
maflnahmen im Prognosezeitraum entspannen. Der verlangsamte Aufschwung sowie
Mehrausgaben aufgrund des Kriegs in der Ukraine fiihren dazu, dass der Riickgang des
Defizits etwas geringer ausfallen dirfte als noch in der Winter-Prognose erwartet. Nunmehr
wird von einem Defizit von 2,3 % bzw. 1,7 % des BIP ausgegangen.

Auch fur die heimische Wirtschaft bestehen Abwartsrisiken. Der Prognose liegt die
Erwartung zugrunde, dass die privaten Haushalte auf die Verringerung der Realeinkommen
mit einer Senkung der Sparquote reagieren. Die hohe politische und wirtschaftliche
Unsicherheit kénnte aber die Stimmung verschlechtern und somit die Konsum- und
Investitionsneigung verringern. Ein kompletter Wegfall der russischen Gaslieferungen wirde
die heimische Industrieproduktion stark beeintrachtigen. Ein Aufflammen der Pandemie
koénnte im Herbst neuerliche Eindammungsmafinahmen erforderlich machen. Fir die Inflation
besteht ein betrachtliches Aufwartsrisiko, insbesondere fir das kommende Jahr. So wurde
eine starkere als die unterstellte Abgeltung des Verbraucherpreisanstiegs in der kommenden
Lohnrunde zu héheren Lohnstiickosten flihren und damit den Preisdruck erhéhen.
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2. Konjunkturentwicklung in Niederosterreich

Die Pandemie hat das Wirtschaftsgeschehen auch im Jahr 2021 mafgeblich beeinflusst. So
haben die Malnahmen zum Infektionsschutz zu deutlichen Rickgangen der privaten
Konsumausgaben zu Jahresanfang gefiihrt. Mit dem Fortschritt bei der Durchimpfung der
Bevolkerung und den zunehmenden Lockerungen der Einddmmungsmalinahmen hat sich die
Wirtschaftsdynamik in Niederosterreich seit Marz 2021 stark beschleunigt. Insbesondere die
Dienstleistungsbereiche, darunter der Handel, der Verkehr und die Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen, erfuhren im letzten Jahr eine kraftige Erholung. Gleichzeitig stieg im
Vorjahrsvergleich die Zahl der Passagiere im Flugverkehr. Auch die Zahl der auslandischen
Touristen erhohte sich. Allerdings blieb die Zahl der Urlauber noch immer deutlich niedriger
als vor Ausbruch der Pandemie. Nach dem starken Rlckgang im Jahr 2020 expandierte das
Verarbeitende Gewerbe im Vorjahr kraftig. Zuletzt aber verlor der Aufschwung etwas an Kraft.
Lieferengpasse bei Vorleistungen und Zwischenprodukten wie elektronischen Bauteilen,
Verzdgerungen bei der Abfertigung von Containerschiffen sowie ein kraftiger Anstieg der
Rohstoffpreise und der Transportkosten bremsten die Produktion. Insgesamt wuchs das
osterreichische BIP im Jahr 2021 um 4,5 %. Fir Niederodsterreich schatzen Economica und
das IHS das BRP-Wachstum fiir das Jahr 2021 auf 5,1 %.

Tabelle 1: Reale Bruttowertschopfung ausgewahlter Wirtschaftsbereiche

Niederosterreichs (Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr, in %)

2019 2020 | 2021* | 2022P | 2023P
Land- und Forstwirtschaft +0,2 -2,0 +5,7 10,0 10,0
Herstellung von Waren') +3,8 7,2 +8,6 +1,7 +2,3
Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung +12,2 -3,0| +10,2 -2,3 -1,0
Bauwesen -0,1 -3,0 +4,0 +3,1 +1,6
Handel +3,8 -3,4 +7,8 +4,0 +3,0
Beherbergung und Gastronomie -0,3 | -41,2 -13,4 +66,6 +10,6
Verkehr und Lagerei -1,3| -23,9 +4,2 +8,7 +2,9
Information und Kommunikation +6,6 -0,5 +1,7 +3,4 +3,9
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen +5,6 +4.4 +0,9 +5,1 +5,2
Grundstiicks- und Wohnungswesen +0,1 -0,8 +2,7 +2,2 +1,8
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen? +3,8 -8,3 +8,8 +3,9 +2,3
Sonstige Dienstleistungen® 05| 17,7 +1,4 +0,7 +3,9
Offentliche Verwaltung® +0,7 —4.,9 +1,7 +1,5 +1,2
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche
Niederostorreioh (ECONOMICA!/ IHS) *22| 71| #5100 4371 424
mr;%:)hépfung der Wirtschaftsbereiche Osterreich +1.4 6.8 +4.4 +4,0 +2.0
Bruttoregionalprodukt NO (ECONOMICA/ IHS) +2,2 71 +5,1 +3,7 +2.4
Bruttoinlandsprodukt Osterreich (IHS) +1,4 —6,7 +4.,5 +3,6 +2,3
Bruttoinlandsprodukt Osterreich (WIFQ) +1,4 —6,7 +4,5 +3,9 +2,0

*Vorlaufige Schatzwerte 2020. P=Prognose 2021 und 2022 " Prognose einschl. Bergbau.- 2 ONACE M-N. ¥ ONACE
R-U. ¥ ONACE: O-Q. Quelle: Statistik Austria, ECONOMICA/ IHS, WIFO.
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Fir das laufende Jahr ist mit einer Fortsetzung der wirtschaftlichen Erholung zu rechnen. Das
Tempo dirfte sich aber im Vorjahresvergleich verlangsamen. Die meisten noch bestehenden
pandemiebedingten Einschrankungen dirften im Laufe des zweiten Quartals aufgehoben
oder durch weniger weitreichende Auflagen ersetzt werden. Allerdings triiben der Krieg in der
Ukraine und die umfangreichen Sanktionen gegen Russland den Konjunkturausblick spurbar.
Insbesondere die niederdsterreichische metallverarbeitende Industrie und die Maschinen-
industrie, bei denen Russland und die Ukraine wichtige Exportpartner sind, sind davon
betroffen. Der Krieg hat die schon vorher bestandenen inflationdren Risiken noch einmal
verscharft. Andererseits profitiert die niederdsterreichische Wirtschaft von der erhdhten
Nachfrage nach Ol- und Gasprodukten. Der schwache Euro tragt zusatzlich zu hohen
Energiepreisen bei. Wahrend die Kaufkraft der Konsumentlnnen durch die hohen
Energiepreise verringert wird, belasten die geopolitischen Risiken die Investitionsneigung der
Unternehmen. Aber auch die Probleme bei den Lieferketten kénnen immer wieder zu
stockender Industrieproduktion flihren. Fir die zweite Jahreshalfte rechnen die Institute mit
einem allmahlichen Riickgang der Energie- und Rohstoffpreise. Aus diesem Grund und auch
wegen der schwacheren Konjunktur dirfte sich der Inflationsdruck dann allmahlich
abschwachen. Vor diesem Hintergrund erwarten ECONOMICA und das IHS ein Wachstum
des realen Bruttoregionalprodukts in Niederdsterreich im laufenden und im kommenden Jahr
von 3,7 % bzw. 2,4 % (vgl. Tabelle 1).
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3. Prognosen fur die einzelnen Wirtschaftsbereiche
Niederosterreichs

3.1 Land- und Forstwirtschaft

Nach einer Zunahme um 5,7 % bzw. 6,4 % im Vorjahr wird fir das laufende und das nachste
Jahr in Niederésterreich und Osterreich jeweils mit einer Stagnation gerechnet.

Die Beschaftigung in der Land- und Forstwirtschaft nahm in Niederdsterreich im Zeitraum
Janner bis Februar 2022 im Vorjahresvergleich um 2,9 % und im Osterreich-Durchschnitt um
5,2 % zu. Fir das gesamte Jahr 2022 ist von einem Anstieg der Beschaftigung in der Land-
und Forstwirtschaft auszugehen (NO: +2,1 %; O: +1,0%). Im Jahr 2023 diirfte die
Beschaftigung des Bereichs Land- und Forstwirtschaft in Niederésterreich um 1,9 % und im
Osterreich-Durchschnitt um 1,4 % zunehmen.

3.2 Herstellung von Waren®

Nach dem kraftigen Anstieg der Produktion in der Herstellung von Waren im Jahr 2021 hat
das Tempo der Erholung in Osterreich und Niderésterreich am Anfang dieses Jahres infolge
von Lieferkettenproblemen etwas nachgelasen. Laut WIFO-Schatzung durfte die BWS des
Bereichs Herstellung von Waren im Osterreich-Durchschnitt im laufenden Jahr stagnieren
und im nachsten Jahr um 1,0 % wachsen. In Nieder¢sterreich wird die Expansion der BWS
dieses Bereichs laut ECONOMICA/IHS Prognose in diesem Jahr 1,7 % und im nachsten Jahr
2,3 % betragen.

Im Zeitraum Janner bis Februar 2022 ist die Beschaftigung in Niederdsterreich in der
Herstellung von Waren um 1,7 % und &sterreichweit um 2,5 % gewachsen. Im Gesamtjahr
2022 durfte die Beschaftigung in diesem Bereich in Niederdsterreich und dsterreichweit um
0,3 % bzw. um 1,0 % zunehmen. Im nachsten Jahr wird die Beschéftigung in Niederdsterreich
und Osterreichweit voraussichtlich weiter zunehmen (NO: +0,3 %; O: +0,1 %).

Industriekonjunktur

Gemal der aktuellen Konjunkturumfrage der Industriellenvereinigung Niederdsterreich* ist
der Wert des IV-Nieder@sterreich Konjunkturbarometers — als Mittelwert aus der Beurteilung

3 EinschlieRlich Bergbau.

4 Industriellen Vereinigung Niederdsterreich (2022): Konjunkturumfrage - NO Industrie: Aufschwung zwischen
Fachkraftemangel und Energiepreisexplosion. URL: https://niederoesterreich.iv.at/Industrieland-N-/-Spalte-
Links/Konjunkturumfrage/Konjunkturumfrage-News-N-/Aufschwung-zwischen-Fachkraeftemangel-und-
Energiepre.de.html [Stand: 04.04.2022].
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der gegenwartigen und zuklnftigen Geschaftsentwicklung — im vierten Quartal 2021, im
Vergleich zum Vorquartal, von +12,0 auf +25,5 Punkte gestiegen.

Die Beurteilung der aktuellen Geschéftslage ist im Vergleich zum Vorquartal optimistischer.
Der Bewertungssaldo stieg von +27 auf +37 Prozentpunkte. Bei der Einschatzung
des aktuellen Auftragsstands stieg der Saldo deutlich von +58 Prozentpunkten auf +76. Die
Einschatzungen zu den aktuellen Auslandsauftragen haben sich ebenfalls von +47
Prozentpunkten im Vorquartal auf +69 Prozentpunkte verbessert.

Der Bewertungssaldo bei der Produktionstatigkeit in drei Monaten stieg von +8 auf +21
Prozentpunkte. Bei der Produktionskapazitat in drei Monaten geht der Grol3teil der
Unternehmen (63%) von gleichbleibenden Kapazitaten aus, wobei der Bewertungssaldo von
+11 auf +22 Prozentpunkte stieg. 9 % der Unternehmen erwarten eine Verschlechterung und
29 % eine Verbesserung der Produktionskapazitat. Auch bei der Bewertung der
Geschaftslage in sechs Monaten stieg der Bewertungssaldo von -3 auf +14 Prozentpunkte.

Jedoch sehen viele Unternehmen die aktuelle und kiinftige Ertragssituation pessimistisch, vor
allem aufgrund der hohen Energiepreise. Der Indikator flr die derzeitige Ertragssituation
sank von +25 auf -3 Prozentpunkte, die Bewertung fir die Ertragssituation in sechs
Monaten von +2 auf -6 Prozentpunkte. Auch manifestiert sich bereits jetzt ein Preisdruck
aufgrund der stark steigenden Rohstoff- und Energiekosten. Nur noch 6 Prozent gehen von
sinkenden Verkaufspreisen aus, weshalb die Bewertung der Verkaufspreise in den
nachsten drei Monaten im Saldo von +50 auf +55 Punkte steigt. Ebenso zeigt sich beim
Fachkraftemangel keine Entspannung. Der Indikator fir den Beschaftigtenstand in den
nachsten drei Monaten stagniert bei +15 Prozentpunkten (nach +14 im Vorquartal), da der
Grol3teil der Unternehmen (83 %) keine Ausweitung des Beschéftigungsstandes erwartet.

3.3 Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung

Nach einem Anstieg der BWS des Bereichs Energie-, Wasserversorgung und
Abfallentsorgung um uber 10 % in Niederdsterreich und osterreichweit im Vorjahr, dirfte
sich die BWS dieses Bereichs in diesem und im nachsten Jahr sowohl in Niederésterreich
als auch osterreichweit riicklaufig entwickeln.

Im Durchschnitt der ersten zwei Monate des Jahres 2022 nahm die Beschaftigung des
Bereichs Energie-, Wasserversorgung und Abfallentsorgung in Niederdsterreich und im
Osterreich-Durchschnitt um 1,3 % bzw. um 0,8 % zu. Fiir das Gesamtjahr 2022 wird mit
einer Zunahme der Beschaftigung in Niederdsterreich um 0,7 % (2023: +0,6 %) gerechnet.
In Osterreich dirfte die Beschaftigung im heurigen Jahr um 0,5% (2023: —0,6 %)
schrumpfen.
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3.4 Bauwesen

Nach einer Zunahme im Jahr 2021 um 4,0 % in Niederdsterreich und um 3,0 %
osterreichweit wird fiir das Jahr 2022 mit einer Erhéhung der BWS des Bauwesens um 3,1 %
in Niederésterreich und um 2,0 % im Osterreich-Durchschnitt gerechnet (vgl. Tabelle 13).
Im Jahr 2023 dirfte sich das Wachstum dieses Bereichs auf 1,6 % in Niederdsterreich und
1,4 % oOsterreichweit verlangsamen.

Im Durchschnitt der Monate Janner bis Februar 2022 erhéhte sich, im Vorjahresvergleich, die
Zahl der Beschéftigten im Bauwesen sowohl in Osterreich (+8,0 %) als auch in
Niederosterreich (+5,6 %). Fir das Gesamtjahr 2022 erwarten ECONOMICA und das IHS
fur Niederdsterreich und 6sterreichweit einen Anstieg der Beschaftigung um 2,9 % bzw. um
0,7 % (vgl. Tabelle 14). Die positive Entwicklung der Beschaftigung im Bauwesen wird sich im
néchsten Jahr voraussichtlich fortsetzten (NO: +1,0 %; O: +0,8 %).

3.5 Handel

Insgesamt durfte die BWS des Bereichs Handel (inkl. Reparatur von Kfz und
Gebrauchsgiitern) im heurigen Jahr um 3,8 % in Osterreich und um 4,0% in
Niederdsterreich zunehmen (vgl. Tabelle 15). Im Jahr 2023 wird die BWS dieses Bereichs
voraussichtlich um 3,0 % in Niederdsterreich und um 3,1 % 6sterreichweit expandieren.

Im Durchschnitt der Monate Janner bis Februar 2022 erhéhte sich die Beschaftigung im
Handel sowohl in Osterreich (+3,3 %) als auch in Niederdsterreich (+3,1 %). Fir 2022
erwarten ECONOMICA und das IHS einen Anstieg der Beschéaftigung im Handel um 1,8 % in
Niederésterreich und um 1,1 % im Osterreich-Durchschnitt. Im nichsten Jahr dirfte die
Beschéaftigung innerhalb dieses Bereichs weiter zunehmen (um 1,3 % in Niederdsterreich und
um 0,9 % osterreichweit).

3.6 Beherbergung und Gastronomie

Insgesamt ist die BWS des Bereichs Beherbergungs- und Gaststattenwesen im Vorjahr, laut
Schatzungen, um 13,4 % in Niederdsterreich und um 15,9 % désterreichweit gesunken. Mit
einer kraftigen Entwicklung dieses Bereichs (NO: +66,6 %, O: +64,2 %) ist, wegen der
aufgestauten Nachfrage in der Pandemie, fir dieses Jahr zu rechnen. Die Erholung durfte sich
im nachsten Jahr mit einem Wachstum um 10,6 % in Niederdsterreich und 9,6 %
osterreichweit fortsetzen.

In den ersten zwei Monaten des laufenden Jahres sank die Beschéaftigung des Bereichs
Beherbergungs- und Gaststattenwesen um 45,4 % in Osterreich und erhohte sich um 9,4 %
in Niederdsterreich. Nach dem Anstieg der Beschéftigung im Vorjahr dirfte sich heuer das
Beschaftigungswachstum beschleunigen, in Niederdsterreich auf 12,9 % und im Osterreich-
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Durchschnitt auf 23,1 % (vgl. Tabelle 20). Im nachsten Jahr kdnnte sich die Beschéftigung
dieses Bereichs weiter erhéhen (NO: +2,9 %; O: +4,5 %).

3.7 Verkehr und Lagerei

Die Folgen der Coronavirus-Krise fir den Bereich Verkehr, darunter fir den o6ffentlichen
Fernverkehr sowie die Luft- und Schifffahrt und die zugehorigen Dienstleistungen, sind
weiterhin spdrbar. Allerdings durfte sich die Konjunktur in diesem Bereich in der
Prognoseperiode weiter erholen. Infolgedessen wird die BWS dieses Sektors in diesem Jahr
in Niederosterreich um 8,7 % und osterreichweit um 8,0 % voraussichtlich zunehmen. Im
Jahr 2023 dirfte die BWS um 2,9 % in Niederosterreich und um 2,0 % Osterreichweit
expandieren.

Im Durchschnitt der ersten zwei Monate des Jahres 2022 nahm die Zahl der Beschaftigten im
Bereich Verkehr und Lagerei, im Vorjahresvergleich, in Niederosterreich um 1,3 % und
osterreichweit um 6,0 % zu. Im heurigen Jahr dirfte die Beschaftigung im Bereich Verkehr
und Lagerei in Niederésterreich um 1,5 % und in Osterreich um 0,9 % zuriickgehen. Im
nachsten Jahr durfte die Beschaftigung in Niederdsterreich um 1,0 % und &sterreichweit um
0,1 % zunehmen.

3.8 Information und Kommunikation

Fir heuer und das nachste Jahr rechnen ECONOMICA und das IHS in Niederdsterreich mit
einer dynamischen Entwicklung des Bereichs Information und Kommunikation (+3,4 % bzw.
3,9). Im Osterreich-Durchschnitt diirfte die BWS laut WIFO um 2,5 % im Jahr 2022 bzw.
2,0 % im Jahr 2023 wachsen.

Im Zeitraum Janner bis Februar 2022 nahm die Beschéaftigung des Bereichs Information und
Kommunikation im Vorjahresvergleich um 3 % in Niederdsterreich ab und erhéhte sich um
4,4 % in Osterreich. Fir die Jahre 2022 und 2023 wird mit einer Steigerung der Beschéftigung
im Bereich Information und Kommunikation in Niederdsterreich (+3,1 % bzw. +4,8 %) und
Osterreich (+5,1 % bzw. +5,9 %) gerechnet.

3.9 Finanz- und Versicherungsdienstleistungen

FiUr das gesamte Jahr 2022 rechnen ECONOMICA und das IHS mit einem Anstieg der BWS
des Bereichs Finanz- und Versicherungsdienstleistungen um 5,1 % in Niederdsterreich und
um 4,7 % im Osterreich-Durchschnitt. Im néchsten Jahr dirfte die BWS dieses Bereichs in
Niederdsterreich um 5,2 % und 6sterreichweit um 4,5 % zunehmen.

In den ersten zwei Monaten des laufenden Jahres nahm die Zahl der Beschaftigten im Kredit—
und Versicherungswesen, im Vorjahresvergleich, um 1,1 % in Niederdsterreich und um
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0,5 % Osterreichweit ab. Fur 2022 rechnen ECONOMICA und das IHS mit einem Ruickgang
der Beschaftigtenzahlen sowohl in Niederdsterreich als auch in Osterreich um 0,3 % bzw.
0,2 % (vgl. Tabelle 28). Die Verringerung der Beschaftigung wird sich voraussichtlich im Jahr

2023 fortsetzen (NO: -0,1 %; O: 0,3 %).
3.10 Grundstiicks- und Wohnungswesen

Laut ECONOMICA und IHS dirfte die Bruttowertschopfung dieses Bereichs in
Niederdsterreich und im Osterreich-Durchschnitt im laufenden Jahr um 2,2 % bzw. 2,0 %
zunehmen. Fir nachstes Jahr ist mit einer Expansion um 1,8 % in Niederdsterreich und um
0,5 % osterreichweit zu rechnen.

Im Durchschnitt der Monate Janner bis Februar 2022 nahm in Niederdsterreich die
Beschaftigung des Bereichs Grundstiicks- und Wohnungswesen um 2,9 % und in Osterreich
um 0,2 % ab. Fur die Jahre 2022 und 2023 ist in Niederdsterreich und 6sterreichweit eine
Zunahme der Beschaftigung in diesem Bereich um 0,5 % (2023: +0,3 %) bzw. 1,5 % (2023:
0,2 %) zu erwarten.

3.11 Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

Im Gesamtjahr 2022 durfte sich die BWS des Bereichs Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen in Niederésterreich und in Osterreich um 3,9 % bzw. 2,0 % erhdhen. Fiir
2023 wird mit einer Expansion um 2,3 % in Niederésterreich (Osterreich: +2,5 %) gerechnet.

Im Durchschnitt der ersten zwei Monate des laufenden Jahres erhdhte sich die Beschaftigung
im Bereich Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen um 10,3 % in Niederésterreich und um
9,1 % in Osterreich. Fir die Jahre 2022 und 2023 ist sowohl in Niederésterreich als auch
im Osterreich-Durchschnitt mit einem Anstieg (2022: NO: +4,8 %, O: +3,0 %; 2023: NO:
+3,3 %, O: +3,0 %) der Beschéaftigung in diesem Bereich zu rechnen.

3.12 Sonstige Dienstleistungen

Insgesamt durfte die BWS des Bereichs Sonstige Dienstleistungen im Jahr 2022 in
Niederodsterreich um 0,7 % und osterreichweit um 1,0 % schrumpfen. Flr das Jahr 2023
wird mit einer Zunahme der BWS um 3,9 % in Niederdsterreich und um 3,0 % o6ster-
reichweit gerechnet.

Im Zeitraum Janner bis Februar 2022 erhohte sich die Beschaftigung des Bereichs Sonstige
Dienstleistungen um 1,3 % in Niederdsterreich und um 1,6 % in Osterreich. Firr das
laufende Jahr ist von einem Anstieg der Beschaftigung dieses Bereichs in Niederosterreich
(+1,9 %) und Osterreichweit (+2,2 %) auszugehen (vgl. Tabelle 34). Im nachsten Jahr wird
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sich die Beschaftigung des Bereichs Sonstige Dienstleistungen voraussichtlich um 2,5 % in
Niederdsterreich und um 1,6 % 6sterreichweit erhéhen.

3.13 Offentliche Verwaltung

Die BWS des Bereichs Offfentliche Verwaltung diirfte in diesem Jahr um jeweils 1,5 % und im
Jahr 2023 um 1,2 % bzw. 1,0 % in Niederosterreich und 6sterreichweit zunehmen.

Im Zeitraum Janner bis Februar 2022 nahm die Beschaftigung des Bereichs Offentliche
Verwaltung in Niederdsterreich und in Osterreich um 1,0 % bzw. 2,4 % zu. Fiir die Jahre
2022 und 2023 ist mit einem Anstieg der Beschaftigung dieses Bereichs in Niederosterreich
(1,3 % bzw. 1,4 %) und 6sterreichweit (1,3 % bzw. 1,2 %) zu rechnen.
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4. Aktuelle Entwicklung am Arbeitsmarkt und Prognose

Am Anfang dieses Jahres legte die Beschaftigung getrieben von der guten Konjunktur stark
zu. So lag die Zahl der Aktiv-Beschaftigten in Niederdsterreich und dsterreichweit im
Zeitraum Janner bis Februar 2022 um 3,1 % bzw. 5,4 % Uber dem Vergleichswert des
Vorjahreszeitraumes. In sektoraler Betrachtung verzeichneten der Bau (NO: +8,0 % und O:
+5,6 %), der Bereich Beherbergung und Gastronomie (NO: +9,4 % und O: +45,4 %) und
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen (NO: +10,3% und O: +9,1%) kréaftige
Beschaftigungszuwéchse gegeniber dem Zeitraum Jéanner bis Februar 2021. Merkliche
Arbeitsplatzverluste gab es hingegen in den Bereichen Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen und Grundstiicks- und Wohnungswesen.

Wahrend der Dienstleistungsbereich beim unterstellten Ausbleiben von coronabedingten
Einschrankungen seinen Aufholprozess fortsetzten dirfte, konnten im Produktionsbereich
weitere arbeitsmarktpolitische MalRnahmen zur Abfederung der Folgen des Kriegs in der
Ukraine notwendig werden.

Laut AMS Niederdsterreich waren in Niederdsterreich Ende Méarz 2022 41.828 Personen
arbeitslos vorgemerkt. Dies entspricht einem Riickgang von 28,3 % im Vergleich zum Vorjahr.
Gleichzeitig verringerte sich die Zahl der Personen, die bereits ein Jahr und langer auf
Jobsuche sind, um 14,2 % auf 8.685 im Vergleich zum Vorkrisenniveau. Dies war der hochste
Ruckgang osterreichweit (O: +6,7 %).

Die Arbeitslosenquote betrug somit 6,0 % (Marz 2021: 8,5 %). Osterreichweit betrug die
Arbeitslosenquote fur Marz 6,3 % (Marz 2021: 9,3 %). Vom Ruckgang der Arbeitslosigkeit
profitierten Frauen etwas starker (-8.181 od. -30,1 %) als Manner (-8.285 od. -26,7 %). Bei
den Personen im Haupterwerbsalter (25-49 Jahre) ging die Arbeitslosigkeit Ende Marz mit
31,0 % im Jahresvergleich starker zurtick als bei den &lteren Personen (50plus) mit 24,8 %.
Ebenfalls einen starken Rickgang (-27,1 %) verzeichnete die Arbeitslosigkeit bei den
Jugendlichen. Die nachlassende konjunkturelle Dynamik und die erhéhte Unsicherheit diirften
den Rickgang der Arbeitslosigkeit in den kommenden Monaten verlangsamen.

Die sektorale Entwicklung der Arbeitslosigkeit reflektiert eine Entspannung in denjenigen
Branchen, die durch die wirtschaftlichen Einschrankungen infolge des Lockdowns am
starksten betroffen waren. So wiesen die starksten Rickgange gegentber dem Vorjahr die
Bereiche Handel (-3.047), Beherbergung und Gastronomie (-2.769), Erbringung von sonstigen
wirtschaftlichen Dienstleistungen (-2.288), Warenerzeugung (-1.787) und Bauwesen (-1.282)
auf.

Unter Berlcksichtigung der Schulungsteilnehmerinnen waren im Méarz 2022 mit 50.955 um
17.410 oder -25,5 % weniger Personen beim AMS Niederdsterreich registriert als im Méarz
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2021. Der Stellenmarkt spiegelt die allméhliche Entspannung des niederdsterreichischen
Arbeitsmarkts wider. Ende Méarz betrug der Bestand an gemeldeten offenen Stellen 20.168
und damit standen so viele freie Stellen wie noch nie zur Verfugung.

Nach den kraftigen Zuwachsen zu Jahresbeginn durfte sich die Beschaftigungsdynamik im
Jahresverlauf etwas verlangsamen, sodass fur den Jahresdurchschnitt 2022 ein Anstieg der
Aktiv-Beschaftigung um 2,1 % in Niederosterreich und um 2,3 % Osterreichweit erwartet
wird. Vor dem Hintergrund der Wachstumsverlangsamung und der demografischen
Entwicklung dirfte der Beschaftigungszuwachs 2023 1,4 % in Niederdsterreich und 1,3 % in
Osterreich betragen (vgl. Tabelle 2).

In den letzten Monaten hat sich die Arbeitslosigkeit noch besser als erwartet entwickelt.
Jedoch haben die Abwartsrisiken seit der Winter-Prognose stark zugenommen. Die
Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine auf den Arbeitsmarkt sind schwierig abzuschatzen.
Die Institute gehen davon aus, dass die wirtschaftliche Dynamik hoch genug bleibt, sodass
der Rickgang der Arbeitslosigkeit nur verlangsamt wird. Weiters wird angenommen, dass es
zu keinen spirbaren wirtschaftlichen Belastungen durch Corona kommt. Die ausgeweiteten
MaRnahmen der aktiven Arbeitsmarktpolitik, die auf Qualifizierung und Bekampfung der
Langzeitarbeitslosigkeit abzielen, wirken unterstitzend.

Tabelle 2: Entwicklung der unselbstindigen Aktiv-Beschéftigung ausgewahlter

Wirtschaftsbereiche in Niederdsterreich (Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr, in %)

2019 2020 2021 2022P 2023P
Land- und Forstwirtschaft +2,3 2,7 +3,2 +2,1 +1,9
Herstellung von Waren') +1,8 -1,6 -0,1 +0,3 +0,3
Energie-, Wasserversorgung, +3.8 +0.9 +1.6 +0.,7 106
Abfallentsorgung
Bauwesen +5,2 +0,4 +6,2 +2,9 +1,0
Handel +0,7 -0,7 +4,0 +1,8 +1,3
Beherbergung und Gastronomie +2,8 -16,0 +8,0 +12,9 +2,9
Verkehr und Lagerei +3,0 +9,1 -3,5 +1,5 +1,0
Information und Kommunikation +2,9 +1,4 -0,3 +3,1 +4,8
Finanz- und Versicherungs- 15 17 26 -03 0.1
dienstleistungen
Grundstilicks- und Wohnungswesen +0,8 +1,9 +2,9 +0,5 +1,5
Sonstige wirtschaftliche +2,5 3.4 +6.9 148 +33
Dienstleistungen?
Sonstige Dienstleistungen® +1,2 -5,0 +0,4 +1,9 +2,5
Offentliche Verwaltung® +0,5 +0,8 +1,8 +1,3 +1,4
Niederosterreich (ECONOMICA/ IHS) +1,7 -0,6 +2,3 +2,1 +1,4
Osterreich (ECONOMICA/ IHS) +1,6 —2,0 +2,5 +2,3 +1,3

Prognose: 2022 und 2023. 1) Prognose einschl. Bergbau.- 2) ONACE M-N. 3) ONACE R-U. 4) ONACE: O-Q.
Quelle: HSV, ECONOMICA/ IHS.
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