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Wirtschaftsprognose fiir Niederdsterreich
Management Summary

Im laufenden Jahr belastet der Krieg in der Ukraine die Weltwirtschaft in vielerlei Hinsicht. Die drastischen
Erhdéhungen der Rohstoffpreise treiben die bereits vorher merklich angezogene Inflation weiter an. Die
Sanktionen reduzieren die Exporte der westlichen Staaten nach Russland betrachtlich. Die
Stimmungsindikatoren haben sich verschlechtert, was wohl auch die stark erhdhte Unsicherheit
widerspiegelt. Die Aussichten fur die internationale Konjunktur haben sich im Vergleich zur Winter-
Prognose eingetriibt. Bei der Interpretation der Wachstumsraten ist der zunehmende Wegfall der
pandemiebedingten Einschrankungen zu berlcksichtigen. Mit 5,3 % bzw. 5,0 % wird das Wachstum in
China unverandert eingeschatzt. Fir die USA werden nunmehr Wachstumsraten von 3,4 % bzw. 2,0 %
erwartet. Aufgrund der starkeren Verflechtungen mit Russland und der Ukraine sowie der aktuellen
Schwache der deutschen Wirtschaft wird die Wachstumsprognose fir den Euroraum um einen
Prozentpunkt auf 3,3 % fir dieses Jahr zuriickgenommen, fiir 2023 wird ein Wert von 2,7 % erwartet. In
diesem und im nachsten Jahr ist ein durchschnittlicher Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in den mittel-
und osteuropéischen Landern um 3,6 % bzw. 3,8 % zu erwarten. Ausgehend von 5,6 % im Vorjahr wird
sich das Wachstumstempo der Weltwirtschaft voraussichtlich auf 3,7 % bzw. 3,2 % verlangsamen.

Die vorliegende Prognose ist mit betrachtlichen Abwartsrisiken behaftet. Die Abschatzung des Ausmalles
und der Dauer der Belastung der Weltwirtschaft durch den Krieg in der Ukraine ist mit duerst hoher
Unsicherheit verbunden. Ein Wegfall der russischen Rohstoffexporte wiirde zu einem weiteren Anstieg der
Rohstoffpreise fihren und konnte eine Rezession ausldsen. Eine noch hohere Inflation als hier unterstellt
wirde die Kaufkraft der privaten Haushalte weiter schméalern und den Druck auf die Zentralbanken
erhdhen, die Geldpolitik schneller und starker zu straffen. Der Krieg kénnte auch dazu fuhren, dass die
globalen Lieferketten noch starker in Mitleidenschaft gezogen werden, als es ohnehin zu erwarten ist. Auch
die Corona-Pandemie ist bei Weitem nicht berwunden. In China scheint die Omikron-Welle spéater als
anderenorts anzukommen. Damit steigt das Risiko erneuter SchlieBungen von Produktionsstatten und
Hafen, was ebenfalls die Normalisierung der globalen Lieferketten weiter verzégern wirde. Eine neue
Corona-Variante, die ebenso infektids ist wie die Omikron-Variante und zudem den Impfschutz umgeht und
schwere Krankheitsverlaufe verursacht, wirde im kommenden Herbst und Winter erneute
InfektionsschutzmafRnahmen erfordern. Aufwéartspotenzial fur die Weltwirtschaft ergibt sich, wenn es zu
einem schnellen Ende des Krieges in der Ukraine kommt und eine Ldsung gefunden wird, die eine
Lockerung der Sanktionen ermdglicht.

Der Angriffskrieg Russlands gegen die Ukraine und seine wirtschaftlichen Folgen bremsen den
Aufschwung der dsterreichischen Volkswirtschaft. Zu Jahresbeginn hat sich der kraftige Aufholprozess,
nach einer kurzen Dampfung durch den Lockdown im vierten Quartal 2021, fortgesetzt. In den ersten
beiden Monaten des heurigen Jahres lag die heimische Wirtschaftsleistung wieder Uber dem
Vorkrisenniveau. Die Frihindikatoren deuteten auf eine Fortsetzung der kréaftigen Wirtschaftserholung.
Allerdings erhohte sich die Inflation, getrieben primér von den steigenden Rohstoff- und Energiepreisen.
Am 24. Februar griff Russland die Ukraine an. Aufgrund der Unsicherheit kam es zu drastischen Anstiegen
der Rohstoffpreise, und die wirtschaftliche Stimmung verschlechterte sich. Die gegen Russland verhangten
Sanktionen belasten die Exportwirtschaft. Weiters verschérfte sich die Lieferkettenproblematik durch
fehlende Vorleistungen, etwa aus der Ukraine.

Die Dauer der militarischen Auseinandersetzung ist gegenwartig kaum abschatzbar. Fir die Prognose wird
unterstellt, dass die Sanktionen vorerst bestehen bleiben, aber nicht auf den Rohstoffhandel ausgeweitet
werden. Die weitere Entwicklung der Rohstoffpreise wird anhand der Notierungen an den Terminbdrsen
abgeschatzt. Schatzungen der Institute zeigen, dass ein vollstéandiger Ausfall der Exportmarkte Russland,
Ukraine und Belarus die heimische Wertschépfung um rund 1 % dampfen wirde. In der Winter-Prognose
war das IHS noch davon ausgegangen, dass die heimische Wirtschaft im zweiten und dritten Quartal kraftig
zulegen wirde. Nunmehr erwartet das IHS fir diesen Zeitraum nur noch eine Zunahme der
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Wirtschaftsleistung um 0,1 % bzw. 0,2 % gegenuber dem jeweiligen Vorquartal. Treiber des Wachstums
bleibt der private Konsum. Der robuste Arbeitsmarkt und die Riicknahme der Sparquote erlauben eine
Konsumausweitung trotz hdherer Inflation. Im weiteren Prognosezeitraum durfte die konjunkturelle
Dynamik wieder zulegen, wozu ein Nachlassen des Preisdrucks und der Lieferkettenprobleme beitragen
sollten. Vor diesem Hintergrund erwartet das IHS Wachstumsraten des Bruttoinlandsprodukts von 3,6 %
bzw. 2,3 %. Auch fir die heimische Wirtschaft bestehen Abwaértsrisiken. Der Prognose liegt die Erwartung
zugrunde, dass die privaten Haushalte auf die Verringerung der Realeinkommen mit einer Senkung der
Sparquote reagieren. Die hohe politische und wirtschaftliche Unsicherheit kdnnte aber die Stimmung
verschlechtern und somit die Konsum- und Investitionsneigung verringern. Ein kompletter Wegfall der
russischen Gaslieferungen wirde die heimische Industrieproduktion stark beeintrachtigen. Ein Aufflammen
der Pandemie kdénnte im Herbst neuerliche Einddmmungsmalnahmen erforderlich machen. Fir die
Inflation besteht ein betrachtliches Aufwartsrisiko, insbesondere fir das kommende Jahr. So wirde eine
starkere als die unterstellte Abgeltung des Verbraucherpreisanstiegs in der kommenden Lohnrunde zu
héheren Lohnstlckosten fuhren und damit den Preisdruck erhdéhen.

Fir das laufende Jahr ist mit einer Fortsetzung der wirtschaftlichen Erholung in Niederosterreich zu
rechnen. Das Tempo diirfte sich aber im Vorjahresvergleich verlangsamen. Die meisten noch bestehenden
pandemiebedingten Einschrankungen dirften im Laufe des zweiten Quartals aufgehoben oder durch
weniger weitreichende Auflagen ersetzt werden. Allerdings triiben der Krieg in der Ukraine und die
umfangreichen Sanktionen gegen Russland den Konjunkturausblick splrbar. Insbesondere die
niederdsterreichische metallverarbeitende Industrie und die Maschinenindustrie, bei denen Russland und
die Ukraine wichtige Exportpartner sind, sind davon betroffen. Der Krieg hat die schon vorher bestandenen
inflationaren Risiken noch einmal verscharft. Andererseits profitiert die niederdsterreichische Wirtschaft von
der erhéhten Nachfrage nach Ol- und Gasprodukten. Der schwache Euro tragt zusétzlich zu hohen
Energiepreisen bei. Wahrend die Kaufkraft der Konsumentinnen durch die hohen Energiepreise verringert
wird, belasten die geopolitischen Risiken die Investitionsneigung der Unternehmen. Aber auch die
Probleme bei den Lieferketten konnen immer wieder zu stockender Industrieproduktion fihren. Fir die
zweite Jahreshélfte rechnen die Institute mit einem allmahlichen Rickgang der Energie- und
Rohstoffpreise. Aus diesem Grund und auch wegen der schwacheren Konjunktur durfte sich der
Inflationsdruck dann allmahlich abschwachen. Vor diesem Hintergrund erwarten ECONOMICA und das
IHS ein Wachstum des realen Bruttoregionalprodukts in Niederdsterreich im laufenden und im kommenden
Jahr von 3,7 % bzw. 2,4 %.

Nach den kraftigen Zuwachsen zu Jahresbeginn durfte sich die Beschaftigungsdynamik im Jahresverlauf
etwas verlangsamen, sodass fur den Jahresdurchschnitt 2022 ein Anstieg der Aktiv-Beschaftigung um
2,1 % in Niederosterreich und um 2,3 % Osterreichweit erwartet wird. Vor dem Hintergrund der
Wachstumsverlangsamung und der demografischen Entwicklung durfte der Beschaftigungszuwachs 2023
1,4 % in Niederdsterreich und 1,3 % in Osterreich betragen.

Tabelle 1: Wachstumsraten der realen Bruttowertschopfung,” des realen BIP," und
der Beschiftigung (Verénderung gegeniber dem Vorjahr, in %)

2019 2020 2021* 2022P 2023P
Bruttoregionalprodukt/Bruttoinlandsprodukt (BRP/BIP
Niederdsterreich (ECONOMICA/IHS) +2,2 -7,1 +5,1 +3,7 +2,4
Osterreich (IHS) +1,4 —6,7 +4,5 +3,6 +2,3
Osterreich (WIFO) +1,4 —6,7 +4,5 +3,9 +2,0
Bruttowertschdpfung
Niederdsterreich (ECONOMICA/IHS) +2,2 -7,1 +5,1 +3,7 +2,4
Osterreich (WIFO) +1,4 —6,8 +4,4 +4,0 +2,0
Aktiv-Beschéaftigung
Niederdsterreich (ECONOMICA/ IHS) +1,7 -0,6 +2,3 +2,1 +1,4
Osterreich (ECONOMICA/ IHS) +1,6 —2,0 +25 +2,3 +1,3

Quellen: STATISTIK AUSTRIA, ECONOMICA, IHS, WIFO. YZu Vorjahrespreisen. *Vorlaufige Schatzwerte. P = Prognose.
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