CONOMICA

GmbH




economica.eu

Eine Zeit gepragt von Turbulenzen und Wiedersprichen

Aktuelle Risiko-Landschaft 2024

Risk categories
l Economic
I Environmental
| Geopolitical 66% 53% 46% 42% 39%
l Societal
I Technological
1t 200 3 =

B 5"

Extreme weather Al-generated Societal and/or Cost-of-living crisis Cyberattacks
misinformation political polarization
and disinformation

Kurz- und langfristig verschlechtern sich die globalen Aussichten

/ 3%

1%\

Long term (10 years)

EE Stormy: Global catastrophic risks looming

R Turbulent: Upheavals and elevated risk of global catastrophes

B Unsettled: Some instability, moderate risk of global catastrophes
Stable: Isolated disruptions, low risk of global catastrophes
o

Calm: Negligible risk of global catastrophes

Quelle: World Economic Forum, The Global Risks Report 2024 19th Edition, Perception Survey 2023-2024
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2024 - viele politische Weichenstellungen - potenziell turbulente Zeiten
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Termine wichtiger Wahlen in weltweit 64 Landern mit 53% der Weltbevolkerung

Bangladesh
Taiwan
Azerbaijan
Pakistan
Indonesien
WeiBrussland
Iran

Tiirkei
Russland
India
Siidkorea
Litauen
Mexiko

EU
Mozambique
Australien
Uruguay

USA

Ghana

172 954 319

23 923 276
10412 651

240 485 658
277 534 122
9498 238
89 172 767
85816 199
144 444 359
1428 627 663
51 784 059
2718 352
128 455 567
448 000 000
33 897 354
26439 111
3423 108
339 996 563
34 121 985
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. ‘ Executive

Legislative
Executive and Legislative
Referendum
T°p 15+ Executive and Referendum
= 44 % der Weltbevolkerung und 57 % des global BIP
Alle 64 = 33,2 % von insgesamt
= 53 % der Weltbevolkerung und 77 % of global BIP

Legislative and Referendum
Executive, Legislative and Referendum

Constitutional Assembly

Quelle: worldometer (Link); Karte der nationalen Wahlen von Wikipedia; Our World in Data (Link) 3


https://en.wikipedia.org/wiki/File:2024_national_elections.svg
https://ourworldindata.org/population-growth

Weltweite Militdrausgaben erreichen ein Allzeithoch - 2.24 Billionen USD (2022)

Weltweite Militarausgaben bzw. Verteidigungsbudget 1977-2023 -> Opportunitdtskosten von Krieg 6
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Source: Stockholm International Peace Research Institute (SIPRI); macrotrends.net; Visual Capitalist
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https://www.sipri.org/
https://www.macrotrends.net/countries/WLD/world/military-spending-defense-budget

Schwitzkasten fiir die Welt und Osterreich 6 CONOMICA

Die globalen Durchschnittstemperaturen haben in den letzten drei Monaten jeden
Monat neue Rekorde aufgestellt, oft mit groBem Abstand.

Juni bis August 2023

war weltweit mit Abstand der
warmste Zeitraum dieser Art seit
Beginn der Aufzeichnungen
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Anm.: Durchschnittswerte aus Landern des OECD International
Programme for Action on Climate (IPAC)
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economica.eu Quelle: Nature und Berkeley Earth, online 5



https://www.nature.com/articles/d41586-023-02995-7?utm_source=Nature+Briefing&utm_campaign=eeb07a83d6-briefing-dy-20230925&utm_medium=email&utm_term=0_c9dfd39373-eeb07a83d6-47559808

Silberstreif -> die Weltwirtschaft wachst noch ... langsam 6 o

2024 geringstes globale BIP-Wachstum seit der Finanzkrise (2008/2009)

Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (BIP), Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent

Keine globale Rezession ABER eine Machtverschiebung -
Wirtschaftswachstum mehrheitlich in Schwellenlander

unter -2 %
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Unterstiitzt von Bing
© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Geospatial Data Edit, Microsoft, Navinfo, OpenStreetMap, TomTom, Wikipedia
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Weltbevolkerung
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Weltwertschdépfung

7%

BIP-Wachstum unter 0% = 0-5% = Uber 5%

Quelle: Weltbank Economic Perspectives 01/2024



OECD Wachstum unter Trend - wo ist und
2024/2025 Nur OECD Lander: Bruttoinlandsprodukt (real), Veranderung zum Vorjahr in Prozent
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Quelle: OECD Economic Outlook, November 2023
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Globale Unsicherheit verharrt auf hohen Niveau

Aktuell belastet die Invasion der Ukraine das globale Sentiment -> Kosten/Preise steigen,
Kaufkraft/Wohlistand verliert

economica.eu
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Quelle: Global Economic Policy Uncertainty Index, letzter Eintrag 12/2023
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Globale geldpolitische Antwort auf die Inflationsentwicklung

Entwicklung der Leitzinssdtze der Zentralbanken in den wichtigsten Volkswirtschaften

economica.eu

A. Industrialisierte, fortgeschrittene Lander

2019 2020 2021 2022 2023 2024

United States Euro area
Canada United Kingdom

----- Australia

B. Schwellenlander
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Brazil China India

Mexico South Africa

Quelle: OECD Interim Economic Outlook March 2023; OECD Interim Economic Outlook 113 database.
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Grof3ere Zinserhohungen der Zentralbanken fuhren zu Rezessionen

USA: Leitzinsentscheidungen der Federal Reserve
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Leitzins (ab 12/2008 Obergrenze des Fed-Funds-Zielkorridors) in %;

Graue Flachen: Rezessionen nach der Definition des NBER

Nur 1 Ausnahme in 50 Jahren:

e Zwischen Februar 1994 und Februar 1995 = Erh6hung der Leitzinsen
um 300 Basispunkte

* ABER: Die Inflation war die ganze Zeit unter Kontrolle und lag nur
knapp Uber 2% und es gab hohe Produktivitatssteigerungen
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1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Bundesbank Diskonisatz =~ ==EZB Hauptrefinanzierungssatz

Leitzinsen der Bundesbank (bis 1998) und der EZB (ab 1999),
Quartalsendwerte in Prozent;

Graue Flachen: Perioden, in denen das reale saisonbereinigte
Bruttoinlandsprodukt in mindestens zwei aufeinanderfolgenden
Quartalen gegeniber der Vorperiode schrumpfte.

Quelle: Fed, NBER, Commerzbank-Research (CBR); Bundesbank, destatis, Commerzbank-Research. Darstellung: CBR
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Wirkung der US-Geldpolitik - Wo bleibt die US-Rezession? conomic
Zeit zwischen Beginn bzw. Ende der Zinserh6hungen und dem Rezessionsbeginn, in Monaten

Wann beginnt die Rezession?

\
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I |
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Anm.: In den vergangenen 50 Jahren gab es flinf Rezessionen in den USA, die durch einen auBerordentlich raschen und kraftigen Anstieg des Leitzins ausgeldst wurden: 1973, 1980, 1990, 2001 und 2008. Am 26. Juli 2023 wurde der
Leitzins um 0,25% angehoben, gefolgt von einer Zinspause am 20. September und am 1. November 2023. Die nachste FED-Sitzung ist am 13. Dezember 2023.

Quelle: Fed, Darstellung Economica 11
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Inflationsrate international - Osterreich am oberen Rand in der OECD ;/“

Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) bzw. Verbraucherpreisindex (VPI), monatlich
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Quelle: Europaische Kommission. Letzter Eintrag 12/2023 12



Lieferketten erneut gestort - neue Angriffe im Roten Meer %ONOMICA

GmbH

Schiffsrouten nach
Europa von China ,

11% des globalen
Seehandels durch

Route durch das
Rote Meer

Seetransportim
Roten Meer bricht ein

Minus 50 %

Mar 23 May2s Q23 Sep23 = MNov23  Jan24

Route um das Kap der Guten Hoffnung
Anm.: Linien Grafik = Frachtvolumen im Transit am Bab el-Mandeb, 7-Tagesdurchschnitt in Mio. Tonnen, IMF Port Watch
Quelle: Commerzbank-Research
(240119 Woche im Fokus ,Welthandel unter Beschuss”)
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https://commerzbank.bluematrix.com/links2/html/eae852df-46d5-4ad3-97ec-368c66d1cb2c

Lieferketten erneut gestort - Trockenheit in Panama 6 CONOMICA

Eine Obergrenze fur Kanaltransit konnte Millionen Tonnen Fracht umleiten - Hallo Suez!

LY
"l.._._r"

- Minus 33,3%
jahrlich durch den

Panamakanal

Aleors

6 469’Sch|ffe
s / werden durch
: den Suezkanal
o umgeleitet

Anm.: As of January 16, 2024 the Panama Canal Authority (ACP) limited ship transits through the Panama Canal to 24 slots per day (from 36).
Quelle: McKinsey Company; world trade statistics; Panama Canal Authority
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Konflikte stoppen Abwartskorrektur der weltweiten Frachtraten Q%NOME%

Konjunktur- und Welthandelsschwache bei Containerfrachtraten durch neue Risiken ausgeglichen

Global Container Freight Index
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Lieferketten - angespannte Lage wieder im kommen?

CDNDME:%
Kein Grund fur Vorfreude:
Glosbal Supply Chain Pressure Index ohne Konjunkturaufschwung zurtick auf langfristiges Normalniveau

N
| AN
"

N

; N

N

<

Standardabweichung vom Durchschnittswert

1
—_

-2
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

economica.eu Quelle: Federal Reserve Bank of New York. Letzter Eintrag: 31.12.2023. 16



Rohstoffmarkte tendenziell unterversorgt - anhaltendes Risiko von Mangelsituationen

IMF Commodity Price Index G
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Europa hat gegenuber der USA einen Energiepreis-Nachteil

Gaspreise in Europe weit aus der Verankerung und kein Zeichen der Konvergenz
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Source: U.S. Energy Inofrmation Administration, Investing.com 18
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China I: Gemischte Signale als Unsicherheitsfaktor
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Offizielle Quellen deuten auf mogliche Verbesserung — tatsachlich fehlt ein breiter Aufschwung

economica.eu
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A. Offizielle PMIs (GroBunternehmen) zeigen B. ... Dienstleistungen (KMU) konnten unteren
Wachstumsverlangsamung an, ... Wendepunkt erreicht haben
Offizielle Einkaufsmanagerindizes, Monatsdaten Caixin Einkaufsmanagerindizes, neutrales Niveau bei 50
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China - economic recovery remains fragile, weakness to continue well into 2024

Probleme im Immobiliensektor bremsen den Bau und seine vor- und nachgelagerten Bereiche

Privatsektor mit anhaltend schlechten Stimmung, die teilweise wegen staatliche Eingriffe, insbesondere in den High-Tech-Sektoren
Regierung unterstiitzt vor allem ,strategische” Sektoren (z. B. Elektrofahrzeuge, griine Energie, Halbleiter) — diese dirften sich
besser entwickeln als der Rest der Wirtschaft, ABER keine Steigerungen bei Investitionen von privaten Unternehmen
Unterstlitzung auch fur Infrastrukturausgaben, wenn auch in geringerem Umfang als in der Vergangenheit

Weitere staatliche MaBnahmen: Zinssenkungen, Sonderanleihen der Kommunen, Infrastrukturprojekte

Sources: Panel A: Chinese National Bureau of Statistics (NBS), Commerzbank-Research (CBR), Darstellung CBR
Panel B: S&P Global/Caixin, Trading Economics (Web), Darstellung TE 20


https://tradingeconomics.com/china/services-pmi
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Schwierige Zeiten in den USA - Mehr Geldpolitik als Fiskalpolitik 6;/

BIP, real, Veranderung in %, Quartalsrate: saisonbereinigt und annualisiert,
2020 Q2 und Q3 abgeschnitten, ab 3.Vj. 2023 Prognose
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10

s gegen Vorquartal —=—=gegen Vorjahr

economica.eu Quelle: S&P Global, Commerzbank-Research (CBR); Darstellung CBR 22
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Konjunkturstimmung in der EU endlich am Wendepunkt 6 o

Economic Sentiment Indicator (ESI): ein Lichtblick in Richtung Zuversicht
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economica.eu Quelle: European Commission. Last entry: 12/2023 24



Euroraum Konjunkturerholung lasst auf sich warten - Signale enttauschen

58 - G %ONOMIC;&
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Dienstleistungs-PMI sechsten Monat in Folge im Rezessionsbereich

. Quelle: S&P Global, Commerzbank-Research (CBR)
economica.eu Stand 240124; Darstellung CBR



Arbeitskrafte auch in SiGdeuropa zunehmend knapp 6

Anteil der Unternehmen im Dienstleistungsbereich,
deren Geschafte durch fehlende Arbeitskrafte behindert werden, Quartalsdaten in %
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Anm: Stand: 2024/01; Quelle: EU-Kommission, S&P Global, Commerzbank-Research
Bericht: Woche im Fokus ,,Schaut auf die Lohnabschlisse” (240112); Link CBR-Chart 26

economica.eu


https://commerzbank.bluematrix.com/links2/html/4d0ce990-51fa-433c-9e31-d277f88ed63b

> CONOMI

Euroraum: Kraftiges Lohnwachstum spricht gegen Zinssenkungen 6
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Starkster Lohnanstieg seit Beginn der Wahrungsunion - Lohndruck ungebrochen hoch:
Unternehmen werden diese Kosten kaum alleine schultern kénnen, sondern - wenigstens zum Teil -
an Verbraucher weitergeben.

economica.eu
Anm: Stand: 2024/01/22; Quelle: EZB, Commerzbank-Research; Link CBR-Chart 27


https://commerzbank.bluematrix.com/links2/html/64b3dcec-68a6-4e5d-a0bc-caa3679cf623
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Osterreichisches BIP seit Pandemiebeginn nicht gewachsen -~

Reales BIP, saisonbereinigt, Index 2010 = 100 Phe
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economica.eu Quelle: Européische Kommission. Letzter Eintrag Q3 2023 79



Paradigmenwechsel: Konjunktursorgen verdrangen Angebotsrisiken
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Business and Consumer Sentiment Survey: Produktionseinschrankende Faktoren
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Lager leer - Probleme fur nachsten Aufschwung vorprogammiert 6%@%

Beim nachsten Aufschwung sind Lieferkettenengpasse vorprogrammiert:
Das Vormateriallager ist unterdurchschnittlich befullt
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Vormateriallager = Fertigwarenlager

) Quelle: Bank Austria EinkaufsManagerindex (EMI), Unicredit. Letzter Eintrag 12/2023
economica.eu 31
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2024 - erste Lichtblicke am Konjunkturhimmel
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Kurzfristprognose fiir das Wachstum des realen BIP
(saison- und arbeitstagsbereinigt, Veranderung zum Vorquartal in %)

LKW-Fahrleistung
Stimmung Industrie
Offene Stellen
Mittelwert
—— BIP Realisierung
-4 Prognose mit Expert Judgement

Stimmung Dienstleistung
Stimmung Einzelhandel
Rest

= Expert Judgment

- ® —Modellprognose

Quelle: Oesterreichische Nationalbank, OeNB Reports 2023/7 ,Wirtschaftsprognose fiir Osterreich” Dezember 2023
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file:///C:/Users/ChristophSchneider/Downloads/oenb-report-2023-7-wirtschaftsprognose-fuer-oesterreich%20(7).pdf

Deutliche Steigerung der Haushaltseinkommen in Osterreich 6;/
CONOMICA

Steigerungen bei Konsum und Exporte kénnen leichte Erholungstendenz stlitzen

Panel A: Real verfligbares Nettohaushaltseinkommen stark
(Beitrage zum Wachstum; Veranderung zum Vorjahr in %, Prozentpunkte)

¢ Panel B: Beschaftigung und Arbeitsangebot weiter positiv
38~ Prognose Veranderung des Arbeitsangebots in Tsd Personen
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~—Real verfiigbares Haushaltseinkommen
mmm Verinderung der Erwerbsquoten

B Bevslkerungsverianderung durch Migration

2024 Netto reale Arbeitnehmerentgelte je Beschaftigen =

mmm Bevslkerungsverianderung ohne Migration

58 Unerklart bzw. sonstige Faktoren (z.B. Pendler,
+4,5% Unerklirt b ge Fak B. Pend|
~#- Arbeitsangebot laut Prognose

Anm: Panel A Quelle = Statistik Austria, OeNB; Panel B (Wohnsitzbevolkerung im Alter von 15-64 Jahren) Quelle = Statistik Austria, OeNB 33
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2024 treiben Lohne und Gehaélter die Inflation in Osterreich

B CDNDME:EbAH
Beitrage der Kostenkomponenten zur HVPI-Inflation in Osterreich
(Veranderung zum Vorjahr in % (HVPI) bzw. Beitrage in Prozentpunkten)
14
12
10
8
6
4
2
0
-2
-4
-6
2019 2020 2021 2022 Q221 Q321 Q421 Q121 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223 Q323
mmm Lohne und Gehalter "W Steuern minus Subventionen s Abschreibungen
Gewinne Energiesektor Gewinne sonstige Sektoren # Energieimporte
#7# Sonstige Importe -@=HVPI|
Quelle: Oesterreichische Nationalbank, OeNB Reports 2023/7 ,,Wirtschaftsprognose fiir Osterreich Dezember 2023; Daten von Statistik Austria und eigenen Berechnungen der OeNB; 34

Darstellung : OeNB
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Hartnéckig und Nachhaltig - Inflation in Osterreich

CONOMICA
Anteil des HVPI-Warenkorbs mit einer jahrlichen Inflationsrate von mehr als 8% bei fast 25% e
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. Quelle: Eurostat. Letzter Eintrag 12/2023
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Kaufkraft-Abfluss: die Kosten von Osterreichs Nettoenergieimporte

(in Mrd. Euro bzw. in % des Bruttoinlandsprodukts [BIP]) E
CONOMICA
CmbH
25 6,0%
5,04% 5,0%
20
4,30%
[ J
4,0%
o 15 3,30% o
5 3,17% ° =
L () n
. 3,0% 3
= 2,39% X
£ 10 2,17% ° £
[ J
2,0%
1,47%
[
5
- 1,0%
2017/2019 2020 2021 2022 2022** 2023*** 2024****

M Erdodl, -erzeugnisse mErdgas ®Strom @in % des BIP Anm.:
** Jahrespreis 2022 x Jahresmenge 2021

*** Monatspreis Juni 2023 (vorlaufig) x Jahresmenge 2021
**%* (Monatspreis Juni 2023 x Indexverdanderung Juni 2023 auf
Oktober 2023) x Jahresmenge 2021

economica.eu Quelle: Statistik Austria, Economica 36



Starker Lohnanstieg treibt Dienstleistungspreise in die Hohe G%NDMICA

Tariflohnindex und HVPI, Anderung zum Vorjahr in %
18
16
14
12

10

e NI,

2008 20068 2010 2011 2012 2013 2014

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

== Tariflohnindex Dienstleistungen Dienstleistungspreise ==Tariflohnindex Produzierendes Gewerbe = \\Varenpreise

economica.eu Quelle: ONB, EU Kommission. Letzter Eintrag 12/2023 37



Richtungsweisende Ergebnisse der Metaller-KV- 6
Verhandlungen CONOMICA
Metaller-KV-Abschliisse seit 2016: KV-Abschliisse fiir das Jahr ..., Steigerung in Prozent

—— MabBgebliche Inflation g 2%
(September — August) d

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022** 2023 2024

* Im Schnitt, gestaffelt nach Einkommen
> Ist-Lohne: 3,55; KV-Lohne und -Gehalter: 3 Prozent

Anm.: Circa 450 Kollektivvertrage werden abgeschlossen. Metaller-KV-Verhandlungen (fir die metalltechnische Industrie), mit denen jeden Herbst in Osterreich
der Startschuss erfolgt, gelten dabei insgesamt und traditionell als richtungsweisend.

Quelle: APA, Statistik Austria
economica.eu
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Erosion der Wettbewerbsfahigkeit seit 2020 verscharft

CDNDME;%
Entwicklung der Lohnstiickkosten (Index, 2015 = 100)
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Europaische Union - 27 Lander (ab 2020) Deutschland = (sterreich = Nijederlande Schweden Italien = Dinemark

Anm.: Nominale Lohnstiickkosten (Arbeitsstundenbasis) , rollierender Durchschnitt Giber vier Quartale
economica.eu Quelle: Eurostat. Letzter Eintrag Q3/2023 39



Covid-MalRnahmen endgultig ausgelaufen

CONOMICA

GmbH

Ausldufer des Aufholeffekts oder neue Realitat?

350
Aussetzung der
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economica.eu Quelle: Alpenlandischer Kreditorenverband. Letzter Datenpunkt: Dezember 2023. *11.2023 und 12.2023 vorlaufig. 40



Vom Arbeitgeber- zum Arbeitnehmer-Markt in
Osterreich coNomICA

Rekordbeschaftigung — Es wird immer enger am Arbeitsmarkt

(Arbeitslosenquote und unselbststandig aktiv Beschaftigte)

in % der unselbststdndigen Erwerbspersonen in 1.000 Personen
12 - 4100
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0 - ~ 3300

2017 2018 201% 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

I Unselbststandig aktiv Beschaftigte (r. Achse) — Arbeitslosenguote, nationales Konzept (l. Achse)

) Quelle: Fiskalrat, 14.12.2023 bzw. Daten von WIFO-Mittelfristprognose Oktober 2023
economica.eu
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Neues Paradigma: Steigende Beschaftigung und mehr Freizeit

Beschaftigung wachst stetig, durchschnittliche Arbeitszeit sinkt
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== Beschéftigung (links)

= Arbeitsstunden (rechts)

Quelle: Statistik Austria, OECD. Letzter Eintrag 2022
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Aufschwung braucht Arbeit ... aber Trend zur Teilzeitarbeit

CONOMICA
GmbH
Seit der Corona-Pandemie hat sich der Trend zur Teilzeitarbeit deutlich verscharft
Teilzeitbeschaftigung inzwischen mehr Regel als Ausnahme Trend zu mehr Arbeitszeit als Teilzeit
65,0%
62,1%
C 305% < 60,0%
(3] =
= a0 54,6%
P S 55.0% 53,9%
o— [S]
c 2
9 !
B £ 50,0%
3 _g 3 45,0% 46,1%
58 < /
N M o
= T 40,0% 44,0%
5 6% E
© — < 35,0%
(]
g
30,0%
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= Bis 24 h/Woche 25 bis 35 h/Woche

economica.eu Quelle: Statistik Austria Mikrozensus; Darstellung: Economica 43



Veranderung der Lebenseinkommen bei reduzierter Arbeitszeit 6
CONOMICA

Vergleich der Lebenseinkommen zwischen Vollzeit- und Teilzeitbeschaftigung
fur den Mittelstand (Lehrberufe in der Industrie und klassische Lehrberufe)

Einkommen Vollzeit | Einkommen Teilzeit

Diff

(in Mio. Euro) - (in Mio. Euro) - (i:‘ :l:f:;

kumuliert kumuliert
Mechatroniker/in 2.00 1.67 329,665 Mehr Freizeit ...
Fraser/in 1.62 1.35 264,300

aber

SchweilRer/in 1.83 1.54 292,203
Systemtechniker/in 2.14 1.78 352,825 ... hicht GRATIS
Friseur/in 1.02 0.83 192,592
Mechaniker/in 1.70 1.37 327,434
Birokauffrau/-mann 1.81 1.52 298,133

. Anm: Vollzeit = 40 Stunden pro Woche bzw. Teilzeit ist 32 Stunden pro Woche;
economica.eu Industrie Lehrberufe = Mechatroniker/in, Fraser/in, SchweiRRer/in, Systemtechnikerin | klassische Lehrberufe = Friseur/in, Mechaniker/in, Burokauffrau/-mann 44
Quelle: Economica



Weniger Arbeitszeit = weniger Lebenseinkommen 6
(Arbeits- und Pensionseinkommen) CONOMICA

Bruttoeinkommen der einzelnen Szenarien — Frau (AT) Differenz zum Basisszenario
(in Euro; in %)

2 500 000

S24 Erwerbseinkommen -293.403 (-18,9%)

S 2 000 000 S24 Pensionseinkommen -129.232 (-18,3%)
- 706 515
£ 1500000 577 283 i
§ S36 Erwerbseinkommen -224.650 (-14,6%)
2 1 000 000 S36 Pensionseinkommen -98.755 (-13,9%)
S 500 000
@ S48 Erwerbseinkommen -146.593 (-9,6%)

0 S48 Pensionseinkommen -64.905 (-9,2%)

Szenariow 24 Szenariow 36  Szenario w 48 Basis w
S48 Gesamt -211.498 (-9,4%)
B Bruttoerwerbseinkommen = Bruttopensionseinkommen

# Einkommenslicke

economica.eu Quelle: Economica 45



Immobilienpreise reagieren negativ auf die Zinswende
CDNDME:%AH

Veranderung der nominalen Immobilienpreise in Prozent seit dem letzten Hochststand

14
12

10

Veranderung zum Vorjahr in %

Q12020

Q32023

Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020 Q12021 Q2 2021 Q32021 Q42021 Q12022 Q2 2022 Q32022 Q4 2022 Q12023 Q2 2023

e sterreich

economica.eu Quelle: OeNB. Letzter Eintrag Q3/2023 46



Leistbarkeit von Wohnimmobilien

Wert des durchschnittlichen Nettoverdienstes* bezogen auf die Immobilienpreise

economica.eu
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Anm.: *Nettojahresverdienst (Paar mit zwei Kindern und einem Verdienst von 100% des Durchschnittslohns). Die Preise fir Wohnimmobilien sind im Euroraum in den vergangenen
Jahren deutlich starker gestiegen als der durchschnittliche Nettoverdienst. Die Leistbarkeit von Wohnimmobilien hat damit stark abgenommen. Der reale Wert der Nettoeinkommen
bezogen auf die Immobilienpreise sank jahrlich um Gber ein Prozent auf rund 87 Prozent des Jahres 2009.

Quelle: Eurostat, UniCredit Research
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3-Fache Steigerung Kreditzinssatze innerhalb 12 Monate 6 CONOMICA

Kreditzinssatze an nichtfinanzielle Unternehmen nach Kredithohe

| 3X

2018 2019 2020 2021 2022 2023

e (iber 1 Mio Euro - Se|bststandige und Personengesellschaften

economica.eu Quelle: ONB, Economica. Letzter Eintrag 11/2023 48



Hochste Steigerung bei Kreditzinssatzen fur Wohnen

CONOMICA
Kreditzinssatze an Privatpersonen nach Zinsbindungsfrist
Konsumkredite Wohnbaukredite
12 10
9
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7
8
6
6 5
“ 5X
4
3
) N
2 \*
1
0 0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
bis 1 Jahr e===1-5]ahre e=={iber5 Jahre 1-5Jahre e===5-10Jahre e=={(iber 10 Jahre

Quelle: ONB, Economica, letzter Eintrag 11/2023
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Sparen wieder attraktiver als viele andere Anlageformen 6
CONOMICA

Einlagenzinssatze an nichtfinanzielle Unternehmen nach Zinsbindungsfrist stark gestiegen

4

| 8X

2

1

O:F/\QQK e —

2019 2020 7071 2022 2023

bis 1)Jahr e===1 bis2]Jahre ==(iber 2 Jahre

Quelle: ONB, Economica. Letzter Eintrag 11/2023
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Sparquote Osterreich
CONOMICA
Sparquote privater Haushalte in % des verfiigbaren Einkommens

14 13,2

12

10,6

10

7,7

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*

economica.eu Quelle: OECD. * Werte fiir 2023 und 2024 geschétzt 51
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Mehr Entlastungs- und Anti-TeuerungsmafBnahmen fur

Haushalte
Anti-TeuerungsmaRnahmen 2022 bis 2026 in Osterreich

Entlastungs- und Anti-Teuerungsmalinahmen Energiebezogene Anti-Teuerungsmallnahmen

10 388 Mio. Euro

21,6 % TT—

7 787 Mio. Euro
43%

® Private Haushalte = Unternehmen, Land- und Forstwirtschaft ® Private Haushalte = Unternehmen, Land und Forstwirtschaft

Quelle: WIFO Research Brief 7/2023.
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GmbH

52



Uberdurchschn.i.ttliches staatliches Engagement
far das Volk in Osterreich

Staatsausgaben in % des BIP - 2022
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6 %NDMICA
GmbH

Herausforderungen/Risiken

... entscheidende Faktoren fur den
Wirtschafts- und Arbeitsstandort

Osterreich ¢
1

e

economica.eu



Ein Aufschwung braucht Arbeitskrafte ... 6

Liste der Mangelberufe wird 2024 langer - Rekordzahl an Berufen mit Fachkraftemangel
(Bundesweite Mangelberufe)

110
ANZAHL DER OSTERREICHWEITEN MANGELBERUFE 98
Entwicklungsverlauf von 2014 bis 2023
66
56
45 45
27
1611000 11
Bl o == B

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Quelle: AMS Wien

Viele Mangelberufe im Bereich der Energietransformation

economica.eu Quelle: BMAW, WKO, AMS, ORF, unter Einbindung durch die Vorleister 22



Ausgangslage fiir Osterreichs Arbeitsmarkt: EXIT > ENTRY

Eine demografisch bedingte ,,human ressource leakage” immer deutlicher zu erkennen — Nachfolgemangel seit 2017

120 000

100 000

80 000

60 000

40 000

20 000

0

2021

2014

2015

2016 2017 2018 2019
Pensionszuerkennungen
—Bestandene Reife- und Diplomprifungen
Bestandene Lehrabschlusspriifung

2020

Anm.: Zahl der zuerkennten Direktpensionen 2021 insgesamt 109.135; davon 95.547 Alterspensionen und 13.588 Invaliditatspensionen.

109 135
@

2021
43 753

2021 | dhmh

25903
2021

Quellen: BMKOS, Statistik Austria, WKO. Letzter Eintrag 2021
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Sinkende Nettoinvestitionsquote: Kapitalstock altert 6 CONOMICA

Nettoinvestitionsquote: Bruttoinvestitionsquote abzuglich Abschreibungen,
bezogen auf den Bruttoproduktionswert von nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften
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economica.eu Quelle: Statistik Austria. Letzter Eintrag 2022 57



Straffung der Geldpolitik reduziert Innovation 6

Antwort des Innovationsindex auf geldpolitischen Schock (steigende Zinsen)

Innovation Index

L=
-

Wirtschaftswachstum

und Innovation

Percent

brauchen Kapital

0 4 8 12 16 20 24
Quarters

Beispiel: Bremsspuren in der Innovation nach Zinsanstieg um 100 Basispunkte:

* nach ein bis drei Jahren sinken die F&E-Ausgaben um 1 bis 3 % und die Risikokapitalinvestitionen um bis zu 25 %
» nach zwei bis vier Jahren 9 % weniger Patente in Top-Technologiesektoren

« nach funf Jahren verringern diese Innovationsriuckgange Wertschopfung um 1 % und Produktivitat um 0,5 %

Anm: Innovationsindex von Kogan et al., Technological innovation, resource allocation, and growth. Quarterly Journal of Economics, 2017. 132(2):665-712.

economica.eu Quelle: 230825 Monetary Policy and Innovation (Paper) Yueran Ma (University of Chicago) and Kaspar Zimmermann (Leibniz Institute for Financial Research SAFE ) 58


https://www.kansascityfed.org/Jackson%20Hole/documents/9725/JH_Paper_Ma.pdf?utm_campaign=Hutchins%20Roundup&utm_medium=email&utm_content=272494683&utm_source=hs_email

Der Weg zur Klimaneutralitat treibt die Nachfrage nach Metallen G%No%

Index: Nachfrage 2021 = 100 (Netto-Null Szenario)
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200 e T R  Pakkhk
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100 | e st e e
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0
2030 2030
Kupfer Nickel
m Ubrige Anwendungen Wind
Andere emissionsarme Stromerzeugung Elektroautos
m Netzbatterien m Netz

» Photovoltaik

. Source: IEA; Illustration by Commerzbank-Research, Rohstoffe Aktuell, 22.09.2023
economica.eu Online: Bericht mit Grafiken 59



https://commerzbank.bluematrix.com/links2/html/2c12bd18-faee-44d1-b394-2b4a87e79141
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Rahmenbedingungen fir Konjunktur extrem herausfordernd 6;/

+ Leitzinsen und Marktzinsen deutlich erhoht

+ Hnanzierung von Investitionen verteuert und erschwert

+  Weltwirtschaft wegen massiven Zinserhohungen vieler Zentralbanken splirbar
Schwung verioren

+ Gegenwind am Devisenmarkt

+ Geopolitische Lage verschdrtt / Unsicherheit hoch

Positive Risiken = Chancen

+ struktureller Nachfrageschub durch grune und digitale Transformation

+ hohe Nachfrage nach Umwelttechnologien (Green-Tech), autonome Systeme
und Elektrofahrzeugen, KI-Anwendungen, Cloud Computing, Advanced
Analytics, usw.

+ Wirtschaftsentwicklung in USA und China

+ Umsetzung von Handelsabkommen

60
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