Teilweiser Entfall der VerhéltnisméaRigkeitspriufung geman § 2 Abs. 3 VPG und Durchfiihrung der
VerhéltnismaRigkeitsprifung geman 8 3 Abs. 2 VPG

zur Verordnung des Fachverbandes Finanzdienstleister Uber die Befahigungsprifung fur das
reglementierte Gewerbe Wertpapiervermittler iSd § 94 Z 77 GewO 1994 (Wertpapiervermittler-
Befahigungsprifungsordnung)

1. Problemanalyse
1.1. Grund des Téatigwerdens — Problemdefinition

Die bestehende Verordnung 1/2012 des Fachverbands Finanzdienstleister tiber die Beféhigungsprifung fur das
reglementierte ~ Gewerbe  ,Wertpapiervermittler* gemd § 94 Z 77 GewO 1994
Wertpapiervermittlerpriifungsordnung stammt aus dem Jahr 2012 (in Folge kurz BPO 2012). Anpassungen sind
notwendig und zweckmé&Rig, um einen transparenten Prifungsrahmen zu schaffen sowie aktuelle fachliche
Weiterentwicklungen abzubilden. Zusétzlich waren zum Zeitpunkt der Verlautbarung der aktuellen
Wertpapiervermittlerpriifungsordnung relevante europarechtliche Bestimmungen noch nicht in Kraft, welche
innerstaatlich umgesetzt wurden. Hervorzuheben sind die nachfolgenden européischen Rechtsakte:

- die Richtlinie 2014/65/EU (iber Mérkte fur Finanzinstrumente (MiFID 1),

- die Richtlinie (EU) 2018/843 des Européischen Parlaments und des Rates vom 30. Mai 2018 zur

Anderung der Richtlinie (EU) 2015/849 (5. Geldwasche-Richtlinie).

Im Berufszugang ist ein hohes MalR an Professionalitdit und Kompetenz sicherzustellen. Die zunehmende
Regelungsdichte bei den Tatigkeitsbereichen von Wertpapiervermittlern fihrt dazu, dass vermehrt
Informationspflichten vor und nach Vertragsabschluss erflllt werden missen, die Risiken aufgrund des
Marktumfelds komplexer werden und die Vermdgensabsicherung fiir den Einzelnen/die Einzelne schwieriger
wird. Daher missen die beruflichen Kenntnisse der Gewerbetreibenden der Komplexitat dieser Tatigkeiten
entsprechen, um ein entsprechendes Schutzniveau fur Verbraucher und andere Kunden, die von
Wertpapiervermittlern betreut werden, zu gewahrleisten.

Hervorzuheben ist, dass die Anderungen hauptsichlich auf den Deskriptoren des Nationalen
Qualifikationsrahmens gemaR dem Anhang 1 des NQR-Gesetzes und aufgrund von Anderungen der
Gewerbeordnung beruhen. Gleichzeitig soll die Priifungsordnung an die Erfordernisse des § 22 Abs. 1 iVm § 20
Abs. 1 GewO 1994 angepasst werden und ein Bezug der nachzuweisenden Lernergebnisse auf die Deskriptoren
des Nationalen Qualifikationsrahmens geméaR dem Anhang 1 des NQR-Gesetzes, BGBI. | Nr. 14/2016, bzw. die
Deskriptoren der Empfehlung des Rates (iber den Européischen Qualifikationsrahmen fiir lebenslanges Lernen
und zur Aufhebung der Empfehlung des Européischen Parlaments und des Rates vom 23. April 2008 zur
Einrichtung des Européischen Qualifikationsrahmens fur lebenslanges Lernen, 2017/C 189/03, geschaffen werden.

1.2. Betroffene

Betroffen von der neuen Wertpapiervermittler-Befahigungsprifungsordnung (in Folge kurz BPO) sind diejenigen
Personen, die das reglementierte Gewerbe Wertpapiervermittler gemafR § 94 Z 7 GewO 1994 anstreben. Es handelt
sich hierbei um denselben Personenkreis, der auch nach der BPO 2012 betroffen ist. Gemé&R § 94 Z 77 GewO 1994
iVm 8 137b Abs. 1 GewO 1994 kdnnen Wertpapiervermittler die in 8 1 Z 45 WAG 2018 genannten Tatigkeiten
austiben. Der Tatigkeitsbereich umfasst die Erbringung von einer oder mehrerer Dienstleistungen gemaR § 3
Abs. 2 Z1 und 3 WAG 2018 ausschlieRlich beztglich Finanzinstrumenten gemal § 1 Z 7 lit. a und ¢ WAG 2018
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im Namen und auf Rechnung einer Wertpapierfirma oder eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens fiir die
keine Konzession gemal den §§ 3 oder 4 WAG gebraucht wird.

Direkt betroffen sind diejenigen Personen, die einen Befdhigungsnachweis zum Antritt des Gewerbes
Wertpapiervermittler erbringen missen.

Ebenso sind von der Reglementierung indirekt die Kunden der Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen betroffen, die langfristig von der Sicherstellung einer professionellen
Ausbildung der Wertpapiervermittler durch hdhere Qualitat der ihnen zukommenden Beratung profitieren. Es ist
im Berufszugang daher auch weiterhin fortgeschrittenes Fachwissen sicherzustellen.

1.3.  Szenario ohne Tatigwerden (Nullszenario) und allféllige Alternativen

Die Implementierung einer neuen Priifungsordnung ist angesichts der Anforderungen der MiFID Il sowie der
neuen Geldwdschepraventionshbestimmungen, welche in der alten Prifungsordnung denklogisch noch nicht
abgebildet werden konnten, zweckmafig. Daruber hinaus hétte das sogenannte ,,Nullszenario* zur Folge, dass eine
Vergleichbarkeit und eine Zuordnung zu Informationszwecken in einem 6ffentlich zugénglichen Register (8 1
Abs. 1 NQR-Gesetz) nicht moglich ware und dartber hinaus die Wertpapiervermittlerpriifungsordnung nicht den
gesetzlichen VVorgaben des § 20 iVm §8 22 und 24 GewO 1994 entsprechen wiirde.

Alternativen zur geplanten Anderung der BPO sind daher nicht offenkundig.
2. Ziel der Reglementierung

Mit der Reglementierung werden die nachfolgenden Ziele verfolgt:

- Es wird ein hohes (Vermdgens-)Schutzniveau fir die Kunden (Verbraucher als auch Unternehmer) von
Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen durch die Gewéhrleistung angemessener
Kenntnisse und Fertigkeiten sichergestellt. Damit einhergehend soll auch das Vertrauen und die
Akzeptanz in die Wertpapiervermittlung erhéht werden.

- Der Binnenmarkt wird vollendet, nachdem - wie bereits unter Punkt 1 ausgefuihrt - Wertpapiervermittler
Vorgaben einhalten mussen, welche auf européische Richtlinien zuriickzufiihren sind.

- Die Aufrechterhaltung einheitlich anwendbarer Prifungskriterien und somit einheitlicher
Mindestqualifikationen der Befahigungswerber/Befahigungswerberinnen wird sichergestellt.

- Neben dem Vermdgen von Kunden wird auch jenes von Wertpapiervermittlern in Beratungs- und
Vermittlungsangelegenheiten selbst geschitzt, zumal sie bei einer Fehlberatung von Kunden, die zu
(Vermdogens-)Schaden fuhren, mit Regressanspriichen konfrontiert sind.

- Die Reglementierung erfolgt auch aus Gesichtspunkten der Transparenz. Durch eine genauere
Determinierung der Prifungsgebiete, die nicht mehr mit Schlagworten, wie in der bestehenden BPO
2012, sondern konkreten Lernergebnissen, Kenntnissen und Fertigkeiten beschrieben sind, wird eine
zielgerichtete Vorbereitung zur Beféhigungsprifung ermoglicht.

3. Inhalt der Reglementierung

Textgegeniberstellung
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Verordnung 1/2012 des Fachverbands Finanzdienstleister (ber die
Befihigungspriifung fiir das reglementierte Gewerbe ,,Wertpapiervermittler*
gemil § 94 Z 77 GewO 1994% — Wertpapiervermittlerprifungsordnung.

Auf Grund der 8§ 22 Abs. 1, 22a und 352a Abs. 2 der Gewerbeordnung 1994, BGBI.
Nr. 194/1994, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. | Nr. 144/2011, wird
verordnet:

Anwendung der Allgemeinen Prifungsordnung

§ 1. Auf die Durchfiihrung der Priifung fiir das Gewerbe Wertpapiervermittler (§ 94 Z
77 GewO 1994) ist die Allgemeine Prifungsordnung BGBI. 1l Nr. 110/2004
anzuwenden.

Verordnung des Fachverbands Finanzdienstleister Uber die Befahigungsprifung
fiir das reglementierte Gewerbe ,,Wertpapiervermittler* geméif § 94 Z 77 GewO
1994 (Wertpapiervermittler-Befahigungsprifungsordnung)

Aufgrund der 88 24 und 352a Abs. 2 der Gewerbeordnung 1994 (GewO 1994), BGBI.
Nr. 194, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. | Nr. [aktuelle Nr. einsetzen],
wird verordnet:

Allgemeine Prifungsordnung

8 1. Auf die Durchfiihrung der Befahigungsprifung fiir das reglementierte
Gewerbe Wertpapiervermittler geméR § 94 Z 77 GewO 1994 ist die Verordnung des
Bundesministers fur Wirtschaft und Arbeit Uber die Durchfiihrung der Prifungen
(Allgemeine Prufungsordnung), BGBI. Il Nr. 110/2004, anzuwenden.

Qualifikationsniveau

§82. (1) Ziel der Prifung ist gemédB §20 GewO 1994 der Nachweis von
Lernergebnissen, die tiber dem Qualifikationsniveau beruflicher Erstausbildung liegen
und den Deskriptoren des Nationalen Qualifikationsrahmens im Anhang 1 des
Bundesgesetzes Uber den Nationalen Qualifikationsrahmen (NQR-Gesetz), BGBI. |
Nr. 14/2016, entsprechen. Im Rahmen der Prifung ist daher vom
Prifungskandidaten/von der Priifungskandidatin nachzuweisen, dass er/sie Uber
Folgendes verfugt:

1. fortgeschrittene berufliche Kenntnisse (unter Beriicksichtigung eines kritischen

Verstandnisses von Theorien),

2. fortgeschrittene Fertigkeiten, die die Beherrschung des Berufes erkennen lassen

(einschlielich Innovationsfahigkeit sowie Lodsung komplexer und nicht

vorhersehbarer Probleme in seinem/ihrem Beruf) und

3. Kompetenz zur Leitung komplexer beruflicher Aufgaben oder Projekte (dazu

zdhlen auch die Ubernahme von Entscheidungsverantwortung in nicht

vorhersehbaren beruflichen Situationen und die Ubernahme von Verantwortung
fur die berufliche Entwicklung von Einzelpersonen und Gruppen).

(2) Der in der Anlage abgebildete Qualifikationsstandard bildet die Grundlage fir
Modul 1 und Modul 2 der Befahigungspriifung und ist somit ein integrativer Bestandteil
der gesamten Befahigungsprifung.
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Befahigungsprifung
§ 2. Die Priifung besteht aus zwei Modulen:
Modul 1: Schriftlicher Teil
Modul 2: Mindlicher Teil

Anrechnung fachlicher Kenntnisse

8§ 5. (1) Bei erfolgreich abgelegter Lehrabschlussprifung im Lehrberuf
»Finanzdienstleistungskaufmann, Finanzdienstleistungskauftrau® entfillt im Modul 1

Gliederung und Durchfiihrung

§ 3. (1) Die Befahigungsprifung besteht aus zwei Modulen, die getrennt zu
beurteilen sind.

(2) Die Reihenfolge der Ablegung der Module bleibt dem Prifungskandidaten/der
Prifungskandidatin (berlassen. Ebenso bleibt es dem Prufungskandidaten/der
Prifungskandidatin  (berlassen, bei einem Prifungsantrit nur zu einzelnen
Priifungsmodulen anzutreten.

(3) Besteht ein Modul aus mehreren Gegenstanden, so ist dieses Modul auf einmal
abzulegen.

(4) Die Anwesenheit der Kommissionsmitglieder bei der Durchfiihrung der
Prifung ist wie folgt geregelt:

Modul Anwesenheit der Kommissionsmitglieder

Modul 1 Die Anwesenheit der gesamten Priifungskommission wéhrend
der gesamten Arbeitszeit ist nur insoweit erforderlich, als es fur
die Beurteilung der Leistung der

Prifungskandidaten/Prifungskandidatinnen notwendig ist.

Wahrend der Arbeitszeit hat jedenfalls entweder ein
Kommissionsmitglied oder eine andere geeignete
Aufsichtsperson anwesend zu sein.

Modul 2 Das Modul 2 ist vor der gesamten Priifungskommission
abzulegen. Gemald § 352 Abs. 4 GewO 1994 kann jedoch die
Prifungskommission beschlieRen, dass jeder
Prifungsgegenstand durch ein Mitglied der
Prafungskommission geprift wird, sofern jedem Mitglied

zumindest ein Gegenstand zugeordnet wird.

(5) Die Anrechnungsmdglichkeiten fur diese Priifung sind wie folgt geregelt:

Modul Gegenstand Anrechnung
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der Gegenstand ,,Allgemeiner Teil“ (§ 3 Abs. 1 Z 2). Die schriftliche Priifung ist in
diesem Fall nach 2 Stunden und 30 Minuten zu beenden.

(2) Der Gegenstand ,,Unternehmensfiihrung“ im Modul 2 entféllt fiir Personen, die
durch Zeugnis nachweisen, dass sie die Unternehmerprifung erfolgreich abgelegt
haben oder wenn sie die Voraussetzungen fiir den Entfall der Unternehmerpriifung
gem. § 8 der Unternehmerprifungsordnung, BGBI Nr. 453/1993 in der Fassung des
BGBI. Il Nr. 114/2004, erfillen.

Modul 1:
Schriftliche
Prifung

Praxishezogene volks- und
betriebswirtschaftliche
Kompetenzen

1. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fiir eine
uneingeschrénkte oder
eingeschrénkte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung (§ 94 Z 75
GewO 1994).

2. Nachweis der nicht mehr als
funf Jahre vor
Prifungsanmeldung abgelegten
Beféhigungsprifung fur die
uneingeschrankte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung.

3. Nachweis der nicht mehr als
flnf Jahre vor
Prifungsanmeldung abgelegten
Beféhigungspriifung fur das
Gewerbe ,,Gewerbliche
Vermogensberatung™
eingeschrénkt auf die Personal-
und
Hypothekarkreditvermittlung.

4. Nachweis der nicht mehr als
funf Jahre vor
Prifungsanmeldung abgelegten
Befahigungsprufung fir eine der
eingeschrénkten Formen des
Gewerbes Gewerbliche
Vermaogensberatung der
Abschnitte Il oder 111 oder IV der
Gewerbliche
Vermoégensberatung-
Befahigungsprifungsordnung.

5. Erfolgreich abgeschlossene
Lehre als
Finanzdienstleistungskaufmann/-
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kauffrau oder Bankkaufmann/-
kauffrau).

6. Abschluss eines Studiums,
eines Fachhochschul-
Studienganges, eines
Universitatslehrganges, eines
Fachhochschullehrganges, eines
Lehrganges universitaren
Charakters oder einer
Weiterbildung mit
Hochschulzertifikat, sofern
nachgewiesen wird, dass dem
Lernergebnis dieses Gegenstands
entsprechende Lehrinhalte im
Mindestausmaf von insgesamt 10
ECTS vermittelt wurden.

Wertpapierdienstleistungen
schriftlich

1. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fir die
uneingeschrankte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdogensberatung (§ 94 Z 75
GewO 1994).

2. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fir die
eingeschrankte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung
eingeschrénkt auf die
Vermittlung von
Personalkrediten,
Hypothekarkrediten,
Finanzierungen sowie
Veranlagungen und Investitionen
(einschlieBlich
Finanzinstrumente) (§ 94 Z 75
GewO 1994).
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3. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fiir die
eingeschrénkte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermégensberatung
eingeschrankt auf die
Vermittlung von Veranlagungen
und Investitionen (einschlieRlich
Finanzinstrumente) (8 94 Z 75
GewO 1994).

4. Nachweis der nicht mehr als
funf Jahre vor
Prifungsanmeldung abgelegten
Beféhigungsprifung fur eine der
eingeschrankten Formen des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung der
Abschnitte 111 oder IV der
Gewerbliche
Vermogensberatung-
Befahigungsprifungsordnung.

5. Abschluss eines Studiums,
eines Fachhochschul-
Studienganges, eines
Universitatslehrganges, eines
Fachhochschullehrganges, eines
Lehrganges universitaren
Charakters oder einer
Weiterbildung mit
Hochschulzertifikat, sofern
nachgewiesen wird, dass den
Lernergebnissen dieses
Gegenstands entsprechende
Lehrinhalte im Mindestausmal
von insgesamt 20 ECTS
vermittelt wurden.
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Modul 2:
Mundliche
Prifung

Unternehmensfiihrung als
Wertpapiervermittler

1. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fiir die
uneingeschrénkte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung (§ 94 Z 75
GewO 1994).

2. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fiir die
eingeschrénkte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung
eingeschrankt auf die
Vermittlung von
Personalkrediten,
Hypothekarkrediten,
Finanzierungen sowie
Veranlagungen und Investitionen
(einschlief3lich
Finanzinstrumente) (§ 94 Z 75
GewO 1994).

3. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fiir die
eingeschrankte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung
eingeschrénkt auf die
Vermittlung von Veranlagungen
und Investitionen (einschlieRlich
Finanzinstrumente) (§ 94 Z 75
GewO 1994).

4. Nachweis der nicht mehr als
fnf Jahre vor
Prifungsanmeldung abgelegten
Befahigungsprifung fur die
uneingeschrankte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermogensberatung.
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5. Nachweis der nicht mehr als
funf Jahre vor
Prifungsanmeldung abgelegten
Befahigungsprifung fir eine der
eingeschrankten Formen des
Gewerbes Gewerbliche
Vermégensberatung der
Abschnitte 111 oder IV der
Gewerbliche
Vermogensberatung-
Befahigungsprifungsordnung.

Wertpapierdienstleistungen
miindlich

1. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fir die
uneingeschrénkte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdogensberatung (§ 94 Z 75
GewO 1994).

2. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fir die
eingeschrénkte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung
eingeschrankt auf die
Vermittlung von
Personalkrediten,
Hypothekarkrediten,
Finanzierungen sowie
Veranlagungen und Investitionen
(einschlief3lich
Finanzinstrumente) (§ 94 Z 75
GewO 1994).

3. Aufrechte
Gewerbeberechtigung fiir die
eingeschrénkte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermogensberatung
eingeschrankt auf die
Vermittlung von Veranlagungen
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Modul 1: Schriftlicher Teil

8 3. (1) Der schriftliche Teil besteht aus folgenden zwei Gegenstanden und hat die fir
die Ausubung des Gewerbes erforderlichen Kenntnisse einschlielich der dabei zu
berlicksichtigenden Vorschriften und Informationspflichten zu umfassen. Dazu
gehdren die rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Gesichtspunkte sowie
Prifungsbeispiele und, wo fachlich sinnvoll, auch Berechnungsbeispiele:

und Investitionen (einschliellich
Finanzinstrumente) (8 94 Z 75
GewO 1994).

4. Nachweis der nicht mehr als
flnf Jahre vor
Prifungsanmeldung abgelegten
Befahigungsprifung fir die
uneingeschrénkte Form des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung.

5. Nachweis der nicht mehr als
funf Jahre vor
Prifungsanmeldung abgelegten
Befahigungsprufung fir eine der
eingeschrénkten Formen des
Gewerbes Gewerbliche
Vermdgensberatung der
Abschnitte 111 oder IV der
Gewerbliche
Vermogensberatung-

Befahigungsprifungsordnung.

Modul 1: Schriftliche Prifung
8 4. (1) Das Modul 1 umfasst die Gegenstande

1. Praxisbezogene volks- und betriebswirtschaftliche Kompetenzen und
2. Wertpapierdienstleistungen schriftlich.

(2) Das Modul 1 ist eine schriftliche Priifung. Die Prufung hat sich aus der
betrieblichen Praxis zu entwickeln und an den beruflichen Anforderungen, die zur
selbststdndigen Ausubung des reglementierten Gewerbes Wertpapiervermittler
erforderlich sind und dem Qualifikationsniveau geméaR § 2 entsprechen, zu orientieren.

(3) Die Prifung kann auch in digitaler Form erfolgen, sofern Transparenz und
Nachvollziehbarkeit gewahrleistet sind.

(4) Erfolgt die Bewertung des Prifungsergebnisses durch ein zertifiziertes
digitales Prufungsverfahren im Sinne des § 8 Allgemeine Prufungsordnung, ist zur
Bewertung die Anwesenheit der Priifungskommission nicht erforderlich.
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1. Wertpapierdienstleistungen
a) Recht der Wertpapierdienstleistungserbringung

b) Wertpapierwissen (Fachkenntnisse Uber Wertpapiere und Finanzinstrumente
insbesondere Aktien, Anleihen, Investmentfonds, Zertifikate, usw.)

2. Allgemeiner Teil

a) Gewerbeumfang ,,Wertpapiervermittler und Abgrenzung zu anderen
beratenden und vermittelnden Berufen

b) Kenntnisse des Privatrechts fir Finanzdienstleister (inklusive Vertragsrecht,
Schadenersatzrecht und Konsumentenschutzrecht)

(2) Die Prufungskommission hat die Aufgabenstellung so zu wahlen, dass ein
Prifungskandidat die Ausarbeitung der Prufungsaufgaben in dem Gegenstand
»Wertpapierdienstleistungen® (§ 3 Abs 1 Z 1) in zwei Stunden beenden kann und im
Gegenstand ,,Allgemeiner Teil“ (§ 3 Abs 1 Z 2) in einer Stunde. Die schriftliche
Prufung ist spatestens nach drei Stunden und 45 Minuten zu beenden.

(3) Fiur den Gegenstand ,Wertpapierdienstleistungen“  diirfen  vom
Prufungskandidaten die einschldgigen unkommentierten Rechtsvorschriften in
gedruckter Form zur Unterstiitzung verwendet werden.

(5) Bei der schriftlichen Priifung dirfen Taschen- oder Finanzrechner sowie
einschldgige Rechtsvorschriften in unkommentierter, gedruckter Form vom
Prifungskandidaten/von der Prifungskandidatin mitgebracht und verwendet werden.
Sind diese fiir die zweifelsfreie Bewertung der zu erbringenden Lernergebnisse nicht
geeignet, kann die Prifungskommission sie von der Verwendung ausschliefen. Die
Verwendung dariiber hinausgehender Unterlagen, wie beispielsweise Lehrbiicher, und
elektronischer Hilfsmittel ist untersagt.

Gegenstand ,,Praxisbezogene volks- und betriebswirtschaftliche
Kompetenzen*

85. (1) Vom Prufungskandidaten/VVon der Prifungskandidatin ist folgendes
Lernergebnis nachzuweisen:

Er/Sie ist in der Lage, volkswirtschaftliche Entwicklungen und deren
Zusammenhénge im Rahmen seiner/ihrer Tatigkeit zu bertcksichtigen.

(2) Fur die Bewertung sind entsprechend den Anforderungen der jeweiligen
Prufungsaufgabe folgende Kriterien heranzuziehen:

1. fachliche Richtigkeit und

2. Nachvollziehbarkeit.

(3) Die Aufgaben sind von der Priifungskommission so zu konzipieren, dass sie in
45 Minuten bearbeitet werden kénnen. Die Priifung ist nach 60 Minuten zu beenden.

Gegenstand ,,Wertpapierdienstleistungen schriftlich«

86. (1) Vom Prifungskandidaten/Von der Prifungskandidatin sind folgende
Lernergebnisse nachzuweisen:

Er/Sie ist in der Lage,
1. Beratung zu Vermdgensaufbau und -erhalt anzubieten und
2. kundenspezifische Wertpapierdienstleistungen zu erbringen.

(2) Fur die Bewertung sind entsprechend den Anforderungen der jeweiligen
Prifungsaufgabe folgende Kriterien heranzuziehen:

1. fachliche Richtigkeit und

2. Nachvollziehbarkeit.

(3) Die Aufgaben sind von der Priifungskommission so zu konzipieren, dass sie in
90 Minuten bearbeitet werden kénnen. Die Prifung ist nach 120 Minuten zu beenden.
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Modul 2: Mindlicher Teil

§ 4. (1) Der mundliche Teil besteht aus folgenden drei Gegenstanden und hat die fur
die Ausibung des Gewerbes erforderlichen Kenntnisse einschlieflich der dabei zu
beriicksichtigenden Vorschriften und Informationspflichten zu enthalten:

1. Wertpapierdienstleistungen
a) Recht der Wertpapierdienstleistungserbringung

b) Wertpapierwissen (Fachkenntnisse Uber Wertpapiere und Finanzinstrumente
wie insbesondere Aktien, Anleihen, Investmentfonds, Zertifikate, usw)

2. Allgemeiner Teil

a) Gewerbeumfang ,,Wertpapiervermittler und Abgrenzung zu anderen
beratenden und vermittelnden Berufen

b) Kenntnisse des Privatrechts flr Finanzdienstleister (inklusive Vertragsrecht,
Schadenersatzrecht und Konsumentenschutzrecht)

¢) Volkswirtschaftliche Grundkenntnisse

d) Allgemeines Steuerrecht

e) Staatsbirger- und Europakunde

f) Vermeidung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

3. Unternehmensfihrung

a) Unternehmensrecht (inklusive Gewerberecht, Unternehmensrecht und
Avrbeitsrecht)

b) Allgemeine Betriebswirtschaftslehre
c) Betriebliches Rechnungswesen
d) Unternehmensformen und Stiftungen

Modul 2: Mundliche Prifung

§ 7. (1) Das Modul 2 umfasst die Gegensténde
1. Unternehmensfiihrung als Wertpapiervermittler und
2. Wertpapierdienstleistungen miindlich.

(2) Die Prifung hat sich aus der betrieblichen Praxis zu entwickeln und an den
beruflichen Anforderungen, die zur selbststandigen Ausiibung des reglementierten
Gewerbes Wertpapiervermittler erforderlich sind, zu orientieren. Es ist auch zu
uberprifen, ob der Priifungskandidat/die Prifungskandidatin in der Lage ist, komplexe
und nicht vorhersehbare Probleme in seinem/ihrem Beruf zu ldsen,
Entscheidungsverantwortung in nicht vorhersehbaren beruflichen Situationen sowie die
Verantwortung fiir die berufliche Entwicklung von Einzelpersonen und Gruppen zu
tibernehmen.

Gegenstand ,,Unternehmensfiihrung als Wertpapiervermittler

8 8. (1) Der Prifungskandidat/Die Prifungskandidatin hat aus den nachfolgend
angefiihrten Lernergebnissen jedenfalls jenes gemé&R Z 3 sowie zumindest zwei weitere
von der Prifungskommission auszuwéhlende Lernergebnisse nachzuweisen.

Er/Sie ist in der Lage,

1. berufsrelevante rechtliche Vorschriften in der Praxis anzuwenden,

2. volkswirtschaftliche Entwicklungen und deren Zusammenhédnge im Rahmen
seiner/ihrer Tatigkeit zu beriicksichtigen,

3. den Betrieb wirtschaftlich zu fiihren,

4. Kooperationen aufzubauen,

5. Qualitatsstandards festzulegen, einzuhalten und zu kontrollieren,

6. die laufende Betreuung der Kunden und deren Vertrége sicherzustellen und

7. den Kunden redlich, ehrlich und professionell zu beraten.

(2) Fur die Bewertung sind entsprechend den Anforderungen der jeweiligen
Prifungsaufgabe folgende Kriterien heranzuziehen:

1. fachliche Richtigkeit und

2. Nachvollziehbarkeit.

(3) Das Prufungsgespréach hat mindestens 15 Minuten zu dauern und ist jedenfalls
nach 20 Minuten zu beenden.

Gegenstand ,,Wertpapierdienstleistungen miindlich*

89. (1) Vom Priifungskandidaten/Von der Prufungskandidatin sind folgende
Lernergebnisse nachzuweisen:
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(2) Das Prufungsgesprach hat sich aus der betrieblichen Praxis zu entwickeln und an
den beruflichen Anforderungen, die an einen Unternehmer zu stellen sind, zu
orientieren. Es soll auer in begriindeten Fallen in jedem der angefiihrten Gegenstande
8 Minuten nicht unterschreiten und 12 Minuten nicht {iberschreiten.

Bewertung

8§ 6. (1) Fir die Bewertung der Gegensténde gilt in sinngemaler Anwendung des § 14
der Leistungsbeurteilungsverordnung, BGBI. Nr. 371/1974 idF BGBI. Il Nr. 35/1997,
das Schulnotensystem von ,,Sehr gut“ bis ,,Nicht genligend*.

(2) Ein Modul ist positiv bestanden, wenn alle Gegenstande positiv bewertet wurden.

(3) Ein Modul ist mit Auszeichnung bestanden, wenn wenigstens die Hélfte der
abgelegten Gegenstéinde mit der Note ,,Sehr gut* und die iibrigen Gegenstéinde mit der
Note ,,Gut* bewertet wurden.

Er/Sie ist in der Lage,

1. Beratung zu Vermdgensaufbau und -erhalt anzubieten und
2. kundenspezifische Wertpapierdienstleistungen zu erbringen.

(2) Fur die Bewertung sind entsprechend den Anforderungen der jeweiligen
Prifungsaufgabe folgende Kriterien heranzuziehen:

1. fachliche Richtigkeit und

2. Nachvollziehbarkeit.

(3) Das Priufungsgespréach hat mindestens 15 Minuten zu dauern und ist jedenfalls

nach 20 Minuten zu beenden.

Bewertung

8 10. (1) Fiir die Bewertung der Gegenstinde gilt das Schulnotensystem von ,,Sehr

gut® bis ,,Nicht geniigend*.

(2) Das Modul 1 und das Modul 2 sind positiv bestanden, wenn alle Gegenstande
des jeweiligen Moduls zumindest mit der Note ,,Geniigend* bewertet wurden.

(3) Die Absolvierung eines Moduls mit Auszeichnung oder gutem Erfolg hat
entsprechend folgender Tabelle zu erfolgen:

Modul Anzahl der zu Das Modul ist mit Das Modul ist mit
absolvierenden Auszeichnung gutem Erfolg
Gegenstande pro bestanden, wenn bestanden, wenn
Modul

ein Gegenstand mit der | ein Gegenstand mit
Note ,,Sehr gut* der Note ,,Sehr gut*
bewertet wurde und im oder ,,Gut“ bewertet
anderen Gegenstand wurde und im

Modul 1 .

Modul 2 2 keine schlechtere anQeren Gegenstand
Bewertung als ,,Gut* keine schlechtere
erfolgte. Bewertung als

,Befriedigend*
erfolgte.

(4) Angerechnete Gegenstande werden in die Beurteilung, ob ein Modul mit

Auszeichnung oder mit gutem Erfolg bestanden wurde, nicht einbezogen. Auf Basis
der moéglichen Anrechnungen hat die Absolvierung eines Moduls mit Auszeichnung
oder gutem Erfolg entsprechend folgender Tabelle zu erfolgen:
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Wiederholung
8 7. Nur jene Gegenstande, die negativ bewertet wurden, sind zu wiederholen.

Zusatzlicher Beisitzer

Prifungskommission ist ein in der
Vermdogensberater oder Wertpapiervermittler oder ein Geschéftsleiter einer
Wertpapierfirma geman 8 3 WAG 2007 oder eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens gemal § 4 WAG 2007 als weiterer Beisitzer
im Sinne des 8 351 Abs. 2 GewO 1994 zuzuziehen.

§ 8. Der Praxis tatiger gewerblicher

Schlussbestimmungen
§ 9. (1) Die Verordnung tritt mit 01.04.2012 in Kraft.

Modul Anzahl der zu Das Modul ist mit Das Modul ist mit
absolvierenden Auszeichnung gutem Erfolg
Gegenstande pro bestanden, wenn bestanden, wenn
Modul nach
Anrechnung
der Gegenstand mit der | der Gegenstand
Modul 1 1 Note ,,Sehr gut” bewertet | mit der Note ,,Gut™
wurde. bewertet wurde.

(5) Die Beféhigungspriifung ist mit Auszeichnung bestanden, wenn die Module 1
und 2 mit Auszeichnung bestanden wurden. Mit gutem Erfolg ist sie bestanden, wenn
die Module 1 und 2 zumindest mit gutem Erfolg bestanden wurden und die
Voraussetzungen flr die Bewertung der Befahigungsprifung mit Auszeichnung nicht
gegeben sind.

Wiederholung
8 11. Nur jene Gegensténde, die negativ bewertet wurden, sind zu wiederholen.

Zusatzlicher Beisitzer/Zusatzliche Beisitzerin

8 12. Zur Prifungskommission sind gemaf 8 351 Abs. 2 GewO 1994 ein weiterer
Beisitzer/eine weitere Beisitzerin beizuziehen, welcher/welche die VVorschriften gemal
8 351 Abs. 4 GewO 1994 erflllt und daher Uber zumindest eine der folgenden
Qualifikationen verfigt:

1. Abschluss eines Studiums, eines Fachhochschul-Studienganges, eines
Universitatslehrganges, eines Fachhochschullehrganges oder eines Lehrganges
universitdren Charakters, sofern nachgewiesen wird, dass den wesentlichen
Lernergebnissen dieser Prifungsordnung entsprechende Lehrinhalte im
Mindestausmal} von insgesamt 75 ECTS vermittelt wurden.

2. Abgelegte Beféhigungsprifung Wertpapiervermittler.

Inkrafttreten und Ubergangsbestimmungen
§ 13. (1) Diese Verordnung tritt mit 1. Juli 2024 in Kraft.
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(2) Die Verordnung 1/2012 des Fachverbands Finanzdienstleister tber die
Befahigungspriifung fiir das reglementierte Gewerbe ,,Wertpapiervermittler gemal §
94 Z 77 GewO 1994« - Wertpapiervermittlerpriifungsordnung, kundgemacht vom
Fachverband Finanzdienstleister am 30. Marz 2012, tritt mit dem Inkrafttreten dieser
Verordnung auller Kraft.

(3) Unbeschadet der Regelung in Abs. 2 kdnnen Personen ihre vor dem
Inkrafttreten dieser Prifungsordnung begonnene Prifung bis zu zwdlf Monate ab
Inkrafttreten wahlweise auch gemafR den Bestimmungen der bis dahin geltenden
Priifungsordnung beenden oder wiederholen.

(4) Der Leiter/Die Leiterin der Meisterprifungsstelle hat bereits absolvierte
vergleichbare Gegenstdande geméaR einer nicht mehr in Kraft stehenden
Prifungsordnung auf diese Befahigungsprufung anzurechnen.
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4. Ausnahme von der VerhaltnismaBigkeitspriifung

Von den dargestellten Anderungen unterliegen folgende Bestimmungen keiner VerhaltnismaBigkeitspriifung, da
sie Rechtsvorschriften betreffen, die den Zugang zu reglementierten Berufen oder deren Ausiibung nicht
beschranken, einschlieRlich redaktioneller Anderungen oder technischer Anpassungen des Inhalts von
Ausbildungsgéangen oder der Aktualisierung von Aushildungsvorschriften (§ 2 Abs. 3 Z 1 VPG):

8§ 1 n.F.: Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung. Somit fallt diese Regelung unter die Ausnahme
gemal § 2 Abs. 3Z 1 VPG.

8 2 Abs. 1 und Abs. 2 n.F.: Die Beschreibung des Ziels der Prifung ist im Sinne der §8 20, 22 GewO 1994
geboten, um eine Bewertung der Befahigungspriifung zur Anerkennung nachgewiesener Lernergebnisse bei
facheinschldgigen Studiengdngen und Lehrgdngen von Hochschulen gemall § 2 Z 7 des NQR-Gesetzes,
BGBI. | Nr. 14/2016, zu ermdglichen. Die Beschreibung der Prifungsgebiete anhand von Lernergebnissen
stellt in Sprache und Aufbau lediglich eine Neufassung bereits bisher im Rahmen der Befahigungsprifung
abgefragter Kenntnisse, Fertigkeiten und Kompetenzen dar, die jedoch auf neuen bildungswissenschaftlichen
Ansétzen (wie Kompetenzorientierung) beruht. Das Anforderungsniveau an die Beféhigungsprufung bleibt
damit jedoch unveréndert, weshalb auch in dieser Hinsicht mit der vorliegenden Wertpapiervermittler-
Befihigungspriifungsordnung lediglich eine ,redaktionelle Anderung® im Sinne von § 2 Abs. 3 Z 1 VPG
vorgenommen wird.

8 3 Abs. 2 und 3 n.F.: Dies betrifft die Abwicklung der Prufung, wobei dem Prifungskandidaten/der
Prifungskandidatin weitgehende Flexibilitat eingerdumt wird. Diese Regelung dient der Transparenz sowie
einer addquaten Vorbereitungsmdoglichkeit auf die Prifungssituation. Es liegt keine Beschrankung des
Berufszuganges vor. Daher fallt diese Regelung unter die Ausnahme des § 2 Abs. 3 Z 1 VPG.

8 3 Abs. 4 n.F.: Die Regelung Uber die Anzahl der anwesenden Kommissionsmitglieder stellt keine
Beschrankung des Berufszugangs dar. Somit fallt diese Regelung unter die Ausnahme des § 2 Abs. 3Z 1
VPG.

83 Abs.5 n.F.: Die Anrechnung von Universititsstudien, Fachhochschul-Studiengangen,
Universitatslehrgédngen,  Fachhochschullehrgédngen,  Lehrgdngen  universitdren  Charakters  und
Weiterbildungen mit Hochschulzertifikat auf das Modul 1 stellt eine Erleichterung fir die
Prufungskandidaten/Prufungskandidatinnen dar, zumal bislang keine Anrechnungsmdglichkeit derartiger
Ausbildungen bestand. Gleiches gilt fir die Anrechnung der uneingeschrénkten Beféhigungsprifung fur das
reglementierte Gewerbe Gewerbliche Vermdgensberatung und der eingeschrankten Befahigungspriifungen
flr das reglementierte Gewerbe Gewerbliche Vermogensberatung nach den Qualifikationsstandards 2 bis 4
der neuen Gewerbliche Vermdgensberatung-Beféhigungsprifungsordnung bzw. nach der Gewerbliche
Vermdgensberatung-Befahigungsprifungsordnung vom 30.3.2012, als auch fiir die Anrechnung der
aufrechten Gewerbeberechtigung fir das reglementierte Gewerbe Gewerbliche Vermdgensberatung. Somit
fallen diese Regelungen unter die Ausnahme des § 2 Abs. 3Z 1 VPG.

8 4 Abs. 3 n.F.: Die Neufassung betrifft den Modus der Priifung, mit dem aber keinerlei Beschrénkung
verbunden ist. Es handelt sich lediglich um eine technische Anpassung. Diese Regelung féllt somit unter die
Ausnahme des § 2 Abs. 3Z 1 VPG.

§ 4 Abs. 4 n.F.: Die Neufassung betrifft ebenfalls den Modus der Priifung, mit dem aber keinerlei

Beschrénkung verbunden ist. Es handelt sich lediglich um eine technische Anpassung. Diese Regelung fallt
somit unter die Ausnahme des 8 2 Abs. 3 Z 1 VPG.
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§ 4 Abs. 5 n.F.: Dies betrifft die Abwicklung der Prifung und stellt klar, welche Unterlagen zur Prifung
verwendet werden dirfen. Bislang war nur geregelt, dass die einschlagigen unkommentierten
Rechtsvorschriften in gedruckter Form zur Unterstiitzung verwendet werden. Diese Regelung dient der
Transparenz und erleichtert die Prifungsvorbereitung, sie beschrankt nicht den Zugang zur Ausiibung des
Gewerbes Wertpapiervermittler.

§ 10 n.F.: Fiur den Berufszugang ist lediglich von Bedeutung, ob die Beféhigungspriifung positiv absolviert
worden ist, diesheziiglich liegt keine Anderung vor.

§ 11 n.F.: Diese Bestimmung spiegelt die Bestimmung des § 7 a.F. wider und wird nicht ge&ndert, sodass
diese nicht der VerhéltnismaRigkeitspriifung unterliegt.

§ 12 n.F.: Bei dieser Bestimmung handelt sich im Vergleich zu § 8 a.F. um eine redaktionelle Anpassung.
Die Vorgaben zu §351 Abs.4 GewO 1994 im Zusammenhang mit der Zulassungsverordnung der
Wertpapiervermittler werden dadurch berticksichtigt. § 2 Abs. 3 Z 1 VPG ist entsprechend anzuwenden.

813 n.F.: Es handelt sich hierbei um die Bestimmungen zum Inkrafttreten und um die
Ubergangsbestimmungen. Diese unterliegen nicht der VerhaltnismaRigkeitspriifung.

5. VerhéltnismaRigkeitsprifung geman Anlage zu § 6 VPG

Jene Regelungen, die allenfalls als Erschwernis des Berufszuganges angesehen werden kénnen, finden sich in den
88 3 bis 9:
1. Hinsichtlich der Priifungsinhalte der schriftlichen und mindlichen Prifung (88 3 bis 9 n.F.) durch
die Umstrukturierung und Definition von Priifungsgegenstanden (88 3 und 4 a.F.)
2. Prifungsdauer fir die schriftliche und mindliche Priifung (8 5 Abs. 3, 8 6 Abs. 3, § 8 Abs. 3und § 9
Abs. 3n.F.)
3. Prifung anhand von Lernergebnissen (88 5 Abs. 1, 6 Abs. 1, 8 Abs. 1 und 9 Abs. 1 n.F.) anstatt von
Fachgebieten (88 3 Abs. 1 und 4 Abs. 1 a.F.)
4, Entfall des § 5 Abs. 2 a.F.: Nichtanrechenbarkeit der Unternehmerprifung

Fir diese vier Themenbereiche konnen fir die VerhaltnisméRigkeitsprufung gemal Anlage zu § 6 VPG auch die
bisherigen oben angefiihrten Argumente bspw. zur Transparenz ebenfalls herangezogen werden. Zusétzlich sind
aber weitere Argumente wie folgt anzufiihren, die die getroffenen Malinahmen rechtfertigen kénnen:

1. Allgemeininteresse

a. Die Regelung erfolgt zwecks Umsetzung von EU-Vorgaben. Und zwar jene nach:

(i) der MIFID 1l, deren Ziel der Anlegerschutz (Konsumenten als auch unternehmerische
Dienstleistungsempfanger) ist (Erwagungsgrund 86 MiFID I1). Wertpapierunternehmen kdnnen sich
vertraglich gebundener Vermittler oder Wertpapiervermittler bedienen. Diese trifft gegenliber dem
Kunden zahlreiche Pflichten, sodass eine entsprechende Sicherung des Qualitatsstandards notwendig
wird. Einerseits um das Vertrauen der Anleger generell zu stirken und ein angemessenes MaR an
Anlegerschutz in der ganzen Union sicherzustellen.

(ii) der 4. Geldwésche-Richtlinie und der 5. Geldwésche-Richtlinie), die innerstaatlich unter anderem
mit dem Finanzmarkt-Geldwéschegesetz (FM-GwG), dem Wirtschaftliche Eigentimer Registergesetz
(WIEReG) sowie 88 365m ff GewO 1994 bzw. dem EU-Finanz-Anpassungsgesetz 2019 — EU-
FinAnpG 2019 umgesetzt wurden.
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Diesbeziiglich liegt eine redaktionelle Anderung bei den Anlagen vor, zumal die in den genannten
Gesetzen normierten beruflichen Kenntnisse und Fertigkeiten schon auf Grundlage der derzeit
geltenden Prifungsordnung, wenn auch mit anderer Methodik, geprift werden kénnen.

Unmittelbares Ziel der geénderten Befahigungspriifungsordnung ist es (unter Beriicksichtigung der
genannten Vorgaben), sicherzustellen, dass die Priifungskandidaten als zukiinftige Wertpapiervermittler
fiir die Auslibung des reglementierten Gewerbes fachlich und persénlich qualifiziert sind und Zweifel
Dritter daruber ausgeschlossen sind. Wertpapiervermittler sollen (ber vertieftes Wissen in ihrem
Arbeitsbereich  verfiigen, Aufgaben auf hohem professionellem Niveau selbstandig und
letztverantwortlich durchfithren und innovative Lésungsansétze entwickeln kénnen, wobei der Schutz der
Anleger/Konsumenten und sonstiger Dienstleistungsempfénger oberste Prioritit haben soll.

Die Regelung ist auch zum Schutz des Vermogens sowohl der Kunden von Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen als auch der Gewerbetreibenden selbst erforderlich. Ohne
ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Fertigkeiten zum Erkennen der Bedirfnisse des Kunden und
zum Beurteilen und Bewerten der jeweiligen Risikoquellen fir das jeweilige Vermdgensgut, kdnnte im
Falle von falscher oder unzureichender Beratung ein ausreichender Schutz des Vermdgens der Kunden
nicht gewéhrleistet werden.

Damit verbunden ist auch das Schutzziel der Gewahrleistung der Qualitat der gewerblichen Arbeit. Eine
Beféhigungspriifung, die die Kenntnisse, Fertigkeiten und Kompetenzen der Gewerbetreibenden auf
hohem Niveau Uberprift, fuhrt langfristig zu einer Verbesserung und Stabilisierung beruflicher Standards
in der Beratung der Kunden von Gewerblichen Vermdgensberatern.

Ebenso ist ein entsprechendes Qualifikationsniveau der Wertpapiervermittler auch flr das Vertrauen in
den Beratungsmarkt von Belang. Schadenseintritte, die auf mangelhafte Kenntnisse, Fertigkeiten und
Fahigkeiten (Qualifikationen) zurilickzufiihren sind, wiirden das Vertrauen in den Beratungsmarkt als
Ganzes erschittern. Das Qualifikationsniveau, welches erforderlich ist, um als selbststandiger
Unternehmer/selbststandige Unternehmerin tatig werden zu kdnnen, ist mit dem Qualifikationsniveau fur
den Abschluss der Lehrabschlusspriifung zum Finanzdienstleistungskaufmann/zur
Finanzdienstleistungskauffrau nicht vergleichbar. Das insgesamt unterschiedliche Qualifikationsniveau
steht jedoch einer Anrechnung des Gegenstandes ,,Praxisbezogene volks- und betriebswirtschaftliche
Kompetenzen® bei erfolgreich abgeschlossener Lehre als Finanzdienstleistungskaufmann/-kauffrau oder
Bankkaufmann/-kauffrau nicht entgegen, da diese Kompetenzen in den genannten Lehrberufen auf einem
angemessenen Niveau vermittelt werden.

Die genannten Zwecke sind unter Unterpunkt 5 des Punktes 1 der Anlage zu § 6 VPG, BGBI. | Nr.
67/2021, (Schutz der Verbraucher und Dienstleistungsempfénger; Gewéhrleistung der Qualitat der
gewerblichen einschlieRlich der handwerklichen Arbeit) bzw. 16 (Sonstiges: Vollendung des
Binnenmarktes, Vertrauen in den Finanzdienstleistungsmarkt, Schutz des Vermdgens der Verbraucher
und Gewerbetreibenden) zu subsumieren.

b. entfallt (kein Gesundheitsberuf)
c. Eine umfassende Qualifikation von Wertpapiervermittlern verhindert Vermdégensschidden von
Verbrauchern und anderen gewerblichen Kunden, die bei unzureichender Beratung oder Dbei

Fehlberatungen eintreten wirden.

2. Angemessenheit
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Die Regelung gewahrleistet durch eine entsprechende Beriicksichtigung der erforderlichen Kenntnisse und
Fertigkeiten fur den Beruf des Wertpapiervermittlers die gesamte Breite des Berufsbildes, um mdglichst keine
Licken in der beruflichen Ausbildung von Befahigungswerbern/Befahigungswerberinnen zuzulassen.

Die Qualifikationsstandards stellen eine Orientierung fur den gewerberechtlichen Umfang (8 29 GewO 1994)
des reglementierten Gewerbes durch die Definition von Lernergebnissen in Form von Kenntnissen,
Fertigkeiten und Kompetenz dar. Diese wurden von Expert/innen, die dieses Gewerbe ausiiben, entwickelt.
Da der jeweilige Qualifikationsstandard die Basis fiir die Entwicklung der Prifungsordnung ist, wird
sichergestellt, dass bei jeder Befahigungspriifung Lernergebnisse tberprift werden, die fiir die Ausiibung des
reglementierten Gewerbes von Relevanz sind und dem aktuellen Stand entsprechen. Aus didaktischer
Perspektive bedeutet das, dass jede Befédhigungsprufung auf die darin ausgewiesenen Lernergebnisse begrenzt
ist. Das Anforderungsniveau der Befahigungsprifungen andert sich dadurch nicht. Jedoch wird die
Transparenz gefordert und die bislang gelebte Validitat der Priifung explizit beschrieben.

Die neue Art der Darstellung von Priifungsanforderungen bedeutet einen grundlegenden Wechsel von der
bisherigen Abfrage von Wissensfragen hin zur verstarkten Problemlésung durch die Beschreibung von
Prifungsanforderungen (anstelle von Schlagworten) in Form von Lernergebnissen. Diese stellen das Niveau
der angestrebten Qualifikation sehr transparent dar. Damit werden die Anforderungen der 88 20 und 22 GewO
1994, wonach in den Prifungsordnungen von Beféhigungsprifungen die Beschreibungen der
nachzuweisenden Lernergebnisse auf die Deskriptoren des Nationalen Qualifikationsrahmens gemaR dem
Anhang 1 des NQR-Gesetzes, BGBI. | Nr. 14/2016, Bezug zu nehmen haben, erfullt.

Eine valide Uberprifung dieser Lernergebnisse erfordert eine Umstellung der Prifungsinhalte, der
Prufungsmethodik und damit insgesamt des Prufungsdesigns, bei dem der jeweilige Prifungsmodus
(mandlich, schriftlich) den Anforderungen des einzelnen Lernergebnisses entspricht und die erforderliche
Priifungszeit eine aussagekraftige Uberpriifung des jeweiligen Lernergebnisses gewahrleistet. Zur
Uberpriifung, ob die erforderlichen Lernergebnisse bei einem Priifungskandidaten/einer Priifungskandidatin
vorhanden sind, reicht eine reine Wissensabfrage nicht aus. Die erforderlichen fortgeschrittenen beruflichen
Kenntnisse, Fahigkeiten und Fertigkeiten kdnnen nur anhand der in der Praxis bestehenden Arbeitsschritte
eines Wertpapiervermittlers tberprift werden.

Aufgrund der neuen kompetenzorientierten Prifungsmethodik anstelle reiner Wissensabfragen bedarf es auch
einer neuen Fragestellung bei der schriftlichen und mundlichen Prifung. Die Gesamtdauer der schriftlichen
Prufung ist nach der neuen BPO mit 3 Stunden sogar etwas kurzer als jene nach der BPO 2012, die eine
Gesamtdauer von 3 Stunden 45 Minuten vorsieht. Damit wurde jedoch ein Gleichklang mit der Gewerbliche
Vermdgensberatung-Befahigungsprifungsordnung hergestellt. Der Gesamtprifungszeitraum fir die
schriftliche Prifung ist daher in jedem Fall ausreichend, die Prifung wird dadurch nicht schwieriger. Bei der
mindlichen Prifung wurde hingegen die Prifungsdauer pro Gegenstand von (vorher 8 bis 12 Minuten) auf
15 bis 20 Minuten erhéht, auch um die Lernergebnisse sachgerechter beurteilen zu kénnen. Dies, da zu
erwarten ist, dass die vom Priifungskandidaten/der Priifungskandidatin anzustellenden Uberlegungen und
anschliefenden Darlegungen der Antworten flr die mundliche Prifung mehr Zeit in Anspruch nehmen
werden als bei blof3en Wissensfragen. Damit soll der Stressfaktor bei der mindlichen Priifung gesenkt werden.
Der Schwierigkeitsgrad wird dadurch nicht erhéht.

Die Anderung und neue Aufteilung der Module und Priifungsgegenstiande stellt keine Erschwernis dar,
sondern ist transparenter aufbereitet. Im neu geschaffenen Gegenstand ,,Praxisbezogene volks- und
betriebswirtschaftliche Kompetenzen® werden die Lernziele ,,volkswirtschaftliche Entwicklungen und deren
Zusammenhadnge im Rahmen seiner/ihrer Tatigkeit zu beruicksichtigen* und ,,den Betrieb wirtschaftlich
fithren* abgefragt. Es werden hier jedoch keine Kenntnisse, Fertigkeiten und Kompetenzen benétigt, die nicht
bereits fur das Absolvieren der miindlichen Gegenstiande ,,Allgemeiner Teil“ und ,,Unternehmensfithrung*
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der aktuellen Prifungsordnung, in welcher volks- und betriebswirtschaftliche Grundkenntnisse gepriift
werden, erforderlich sind.

Eine Anrechnung der Unternehmerpriifung fir den Gegenstand ,,Unternchmensfithrung als
Wertpapiervermittler im miindlichen Modul ist hingegen nicht mehr mdglich. Fir das Ziel, dass
Wertpapiervermittler berufsrelevante rechtliche Vorschriften in der Praxis verlésslich zum Schutz von
Verbrauchern, Kunden und anderen Vertragspartnern anwenden kdénnen, ist es erforderlich, dass
Befahigungswerber diesbeziiglich ausreichende Kenntnisse und Fertigkeiten nachweisen kénnen, die tber
dem Niveau einer allgemein gehaltenen Unternehmerprifung liegen. Dies wiirde bei Anrechenbarkeit der
allgemeinen Unternehmerpriifung nicht gewahrleistet werden kdénnen, weil die Unternehmerpriifung im
Gegensatz zur Beféhigungsprufung die Anwendung von fir die Gewerbeausliibung umfangreichen
berufsrelevanten rechtlichen Vorschriften in der Praxis (insbesondere BWG, WAG 2018) und dariber hinaus
auch die laufende Betreuung von Kunden und deren Vertragen im Wertpapierdienstleistungsbereich nicht
abdeckt.

Fur Prifungskandidaten/-kandidatinnen bieten die neuen Priifungsordnungen fiir Befahigungsprifungen und
das neue Priifungsverfahren eine transparente Beschreibung der Priifungsanforderungen und damit die
Mdoglichkeit einer noch zielgerichteteren Prifungsvorbereitung. Die deutlich konkretere Darstellung der
Prufungsinhalte gewdhrleistet einen noch transparenteren Priifungsvorgang.

3. VerhaltnismaRigkeit in Bezug auf gelindere Mittel

Die bestehende Befahigungspriifungsordnung beriicksichtigt, wie oben beschrieben, gewisse
Themenbereiche, die aus der innerstaatlichen Umsetzung von zahlreichen EU-Vorgaben, nicht im
erforderlichen MaRe ab. Eine Anderung der Befahigungspriifungsordnung erscheint daher in Verbindung mit
der Notwendigkeit der Zuordenbarkeit der Beféhigungsprifung zu einem NQR-Qualifikationsniveau
alternativlos.

4, Kombinatorische Effekte

Fur den Zugang zum Beruf des Wertpapiervermittlers sind die nachfolgenden Rechtsvorschriften relevant:

- 894777 GewO 1994 iVm 8§ 136b bis 136d GewO 1994;

- Verordnung des Bundesministers fir Wirtschaft, Familie und Jugend (ber die
Zugangsvoraussetzungen flr das reglementierte  Gewerbe der Wertpapiervermittlung
(Wertpapiervermittlungsverordnung), BGBI. Il Nr. 88/2012;

- die vorliegende Befahigungspriifungsordnung;

- Lehrplan des Fachverbands Finanzdienstleister zur Weiterbildung des Wertpapiervermittlers,
ausgegeben am 11.7.2019.

Der aktuelle § 1 Wertpapiervermittlungsverordnung normiert, unter welchen Voraussetzungen die fachliche
Qualifikation zum Antritt des Gewerbes des Wertpapiervermittlers als erfiillt anzusehen sind.

Die Wertpapiervermittlungsverordnung bildet gemeinsam mit den in § 3 Abs. 5 BPO vorgesehenen
Anrechnungsmaoglichkeiten ein kohdrentes System, welches nur in seiner Gesamtheit beurteilt werden kann.
Die in diesem Punkt 4. angeflihrten Regelungen tragen zur Erreichung der oben beschriebenen Ziele des
Schutzes der Verbraucher, der Gewahrleistung der Qualitat der gewerblichen Arbeit und der Vollendung des
Binnenmarktes bei. Der Lehrplan regelt auf der Grundlage von 8§ 136¢ GewO 1994 Ziel, Inhalt und Aufbau
der Weiterbildung des Wertpapiervermittlers. Die Weiterbildungsverpflichtung betrdgt 40 Stunden innerhalb
von drei Jahren.
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5. Auswirkungen:

a. Die Regelung hat keine Auswirkung auf den freien Personen- und Dienstleistungsverkehr.
Wertpapiervermittler diirfen Tatigkeiten als gebundener Vermittler gemaR § 1 Z 44 WAG 2018 nicht
auslben. Nur vertraglich gebundene Vermittler, die das reglementierte Gewerbe der Vermdgensberatung
austiben, kédnnen mit Zustimmung des Rechtstragers eine grenziiberschreitende Téatigkeit im Rahmen der
Dienst- und Niederlassungsfreiheit ausiiben. Auch hier erfolgt keine Einschrankung.

b. Die Wahlmaglichkeit fur Verbraucher/Verbraucherinnen wird nicht eingeschrénkt.

c. Die Qualitat der Dienstleistung wird gesichert, indem die Ausbildung an die aktuellen Erfordernisse
angepasst wird. Das System zur Teil- und Vollanrechnung von Vorleistungen stellt sicher, dass
Wertpapiervermittler tber Lernergebnisse verfugen, die dem Qualifikationsniveau zur Ausubung des
Gewerbes entsprechen.

6. Berufsspezifische Zusammenhénge

a. 1. Die erforderliche Berufsqualifikation des Gewerblichen Vermoégensberaters, abgebildet im
Qualifikationsstandard laut der Anlage zur Werpapiervermittler-Befdhigungsprifungsordnung,
deckt die dem Gewerbe des Wertpapiervermittlers vorbehaltenen Tatigkeiten vollumféanglich ab.

2. Die Komplexitat der Aufgaben als Wertpapiervermittler (siche dazu schon bei Punkt 2 ,,Ziel der
Reglementierung*) erfordert fortgeschrittene Kenntnisse und Fertigkeiten. Dies soll durch die
gegenstandliche Befahigungsprifung abgebildet werden. Die schriftliche und mindliche Prifung
soll dabei konkrete Handlungen und Félle aus dem Berufsalltag eines Gewerbetreibenden/einer
Gewerbetreibenden widerspiegeln.

3. entfallt

b. Neben der Mdoglichkeit der Ablegung der Befahigungsprifung kann der Nachweis der Beféhigung
durch Nachweise im Sinne des § 1 Wertpapiervermittlungsverordnung, BGBI. Il Nr. 88/2012, durch den
Nachweis von Zeugnissen uber (i) den erfolgreichen Abschluss eines fachlich einschlagigen
wirtschaftswissenschaftlichen Studiums, eines fachlich einschlagigen, mindestens viersemestrigen
Fachhochschul-Studienganges oder eines fachlich einschldgigen, mindestens viersemestrigen
Universitatslehrganges oder eines fachlich einschlagigen, mindestens viersemestrigen Lehrganges
universitéren Charakters (je Ausbildungsgang mindestens 75 ECTS) und (ii) eine mindestens einjahrige
fachliche Tatigkeit, erbracht werden. Alternativ steht der individuelle Befdhigungsnachweis gemaf § 19
GewQ 1994 offen, durch den durch sonstigen Nachweis der flr die jeweilige Gewerbeausibung
erforderlichen  Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen auch ohne Absolvierung der
Beféahigungspriifung der Zugang zum Gewerbe mdglich ist.

c. Die dem Gewerbe des Wertpapiervermittlers vorbehaltenen Tétigkeiten konnen auch von
Gewerblichen Vermdgensberatern auf Grundlage von § 136a Abs 3 GewO 1994 als Wertpapiervermittler
(8 95 Z 77 GewO 1994) erbracht werden. Gewerbliche Vermdgensberater kdnnen zudem noch ihre
Wertpapierdienstleistungstétigkeiten auch als vertraglich gebundener Vermittler fur einen einzigen
Rechtstrager erbringen.

d. Der Geschaftsalltag von Wertpapiervermittlern wird zunehmend digitalisiert.  Der
Informationsasymmetrie zwischen Berufsangehérigen und Verbrauchern/Verbraucherinnen wird durch
verstérkte Reglementierung und Informationsverpflichtungen in MiFID Il begegnet. Diese rechtliche

Grundlage ist in der Befahigungsprifung beriicksichtigt.

7. Voribergehende Erbringung von Dienstleistungen
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https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/II/2012/87

Zwischen den Vorschriften Uber den Modus und den Inhalt der Befahigungsprifung einerseits und den
Anforderungen flr die vorlibergehende Erbringung von Dienstleistungen andererseits besteht kein
Zusammenhang.

8. Nichtdiskriminierung

Die Regelung bewirkt keine direkte oder indirekte Ungleichbehandlung aufgrund der Staatsangehdrigkeit oder
des Wohnsitzes. Die Ablegung der Beféhigungsprifung steht unabhéngig von diesen Faktoren offen.

6. Ergebnisdarstellung

Die bestehende Befahigungspriifungsordnung fir Wertpapiervermittler stammt aus dem Jahr 2012 und bildet nicht
ausreichend die Mindestanforderungen an berufliche Kenntnisse und Fertigkeiten, die sich aus mehreren EU-
Vorgaben ergeben (MiFID 1I, Geldwéschebestimmungen), ab. Gleichzeitig soll die Prufungsordnung an die
Erfordernisse des § 22 Abs. 1 iVm § 20 Abs. 1 GewO 1994 angepasst werden und ein Bezug der nachzuweisenden
Lernergebnisse auf die Deskriptoren des Nationalen Qualifikationsrahmens gemaR dem Anhang 1 des NQR-
Gesetzes Bezug genommen werden.

Direkt betroffen sind diejenigen Personen, die einen Befahigungsnachweis zum Antritt des Gewerbes
Wertpapiervermittler  erbringen  missen.  Indirekt sind Kunden von  Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen betroffen.

Angestrebt wird ein hohes Schutzniveau fiir die Kunden, die von Wertpapiervermittlern betreut, (Verbraucher und
andere Dienstleistungsempféanger), durch die Gewéhrleistung angemessener Kenntnisse und Fertigkeiten.

Dies dient auch der Gewahrleistung der Qualitat der gewerblichen Arbeit, dem Vertrauen in den Finanzmarkt und
der Vollendung des Binnenmarktes. Weiters wird das Vermdgen sowohl von Verbrauchern, Kunden als auch von
Wertpapiervermittlern geschitzt.

Weiters wird die Priifung neu gegliedert. Die beschriebenen und bereits tabellarisch dargestellten Anderungen
betreffen einerseits die Prifungsgegenstande bei den vorgesehenen Priifungsmodalitaten (schriftlich und
mindlich) inklusive der Prifungsdauer, und andererseits die Prifungsinhalte, die sich an einzelnen
Arbeitsschritten als Kenntnisse und Fertigkeiten orientieren sollen.

Die Anderungen stellen zum Teil redaktionelle Anderungen dar. Soweit es sich um inhaltliche Anderungen
handelt, ergibt die VerhaltnismaRigkeitsprifung aus den angefiihrten Grinden, dass diese angemessen,
verhéltnismaRig und nichtdiskriminierend iSd § 3 Abs. 1 VPG sind (vgl Pkt. 4).

Fur Beféhigungswerber, die bereits das Gewerbe der Gewerblichen Vermdgensberatung ausiiben oder die
Beféhigungsprufung fur das reglementierte Gewerbe Gewerbliche Vermdgensberatung absolviert haben, ist eine
Anrechnung von (einzelnen) Gegenstdnden vorgesehen. Beféhigungswerber, die ein Studium, einen
Fachhochschul-Studiengang, einen Universitatslehrgang, einen Lehrgang universitaren Charakters oder eine
Weiterbildung mit Hochschulzertifikat abgeschlossen haben, haben grundsétzlich die Mdglichkeit der Anrechnung
von Prifungsleistungen fiir das Modul 1 (Schriftliche Priifung), sofern diese im vorgesehenen Mindestausmaf von
10 bzw. 20 ECTS nachgewiesen werden, jedoch sind die Kenntnisse in diesem Fall mindlich (Modul 2) jedenfalls
flr den angerechneten Gegenstand unter Beweis zu stellen.

Der Gegenstand ,,Unternehmensfilhrung als Wertpapiervermittler® enthilt eine auf die Bediirfnisse der
Wertpapiervermittler zugeschnittene Version mit unternehmer- und unternehmensrelevanten Lernergebnissen. Die
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Nichtanrechenbarkeit der allgemein gehaltenen Unternehmerpriifung fiir den Gegenstand ,,Unternehmensfithrung
in der Gewerblichen Vermdgensberatung® im miindlichen Modul ist daher angemessen und verhaltnismaRig.
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