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Stagflation im Winterhalbjahr

Die iiberraschend starke Erholung des Dienstleistungssektors in den ersten drei Quartalen trégt dazu bei, dass Osterreich
das heurige Jahr mit einem BIP-Wachstum nahe fiinf Prozent abschlieflen diirfte. Seit einigen Monaten kihlt sich aber die
weltweite Konjunktur ab, in der Eurozone steht eine Industrie-Rezession vor der Tiir, wobei die energieintensiven Branchen
besonders gefahrdet sind. Es wird erwartet, dass Deutschlands Industrie im kommenden Winter schrumpfen und damit
auch Osterreichs Warenexporte stark einbremsen wird. Die hohen Energiepreise treiben die Kosten der Unternehmen
weiterhin kraftig an, die Erzeugerpreise legten im August um 21,3 % im Vergleich zum Vorjahr zu. Der schwache Euro tragt
dazu bei, dass Energieimporte in die Eurozone besonders teuer sind. Zum Vergleich: In der Schweiz stiegen die
Produzentenpreise im August blof3 um 3,8 %. Aufgrund der hohen Inflation in der Eurozone ist mit weiteren Zinserhghungen
der EZB zu rechnen. Kommenden Winter stehen die Zeichen in Osterreich auf Stagflation.

Unternehmerische Erwartungen nach Branchen Hohe Inflation senkt die Konsumlaune
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Erzeugerpreis- und Verbraucherpreisentwicklung Erzeugerpreise steigen starker als die Verbraucherpreise
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Rohstoffpreisentwicklung: Gas und Weizen
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Quelle: Trading Economics, Finanzen.at (Stand 4.10.2022) | Zur interaktiven Grafik

Containerfrachtrate - globaler Containerindex
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Sofort verfiigbare offene Stellen - September
Anzahl mit Stand von Ende September des jeweiligen Jahres
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Tourismusndchtigungen von Mai bis August
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Gaspreis gibt seit August nach, Weizenpreis legte leicht zu
Die  Markte die
verknappungen nicht mehr mit so grof3er Sorge wie noch vor

betrachten russischen  Gasliefer-
ein paar Monaten. Seit Anfang August gibt der Gaspreis nach.
Trotz der zerstorten Nord Stream-Pipelines zeigt der
Preistrend nach unten, wobei Gas aber immer noch um 68 %
teurer ist als vor einem Jahr. Der Weizenpreis legte im
letzten Monat leicht zu und liegt nun um 32 % héher als vor

einem Jahr.

Konjunktur und Warennachfrage weltweit auf Talfahrt
Die sich abschwachende weltweite Warennachfrage zeigt
nicht

Industrieauftrage aus dem Ausland, sondern auch im

sich nur in einem deutlichen Rickgang der
Sinkflug der Containerfrachtraten. Die Frachtraten haben
sich im Vergleich zum Jahresanfang mehr als halbiert. Trotz
des starken Preisriickgangs im heurigen Jahr ist es jetzt
allerdings immer noch fast dreimal so teuer Container zu

verschiffen wie vor der Pandemie.

Noch nie so schwierig offene Stellen zu besetzen

Der Arbeitsmarkt zeigt bislang keine Anzeichen fir eine
konjunkturelle Eintribung. Die Arbeitslosigkeit befindet sich
auf dem niedrigsten Stand seit 2008 und die Zahl der offenen
Stellen auf einem Rekordhoch fiir September. 128.555 sofort
verflgbare offene Stellen waren Ende September 2022 beim
AMS gemeldet, das sind um 46.000 mehr als im September
2019. Im Tourismus ist der Personalmangel besonders grof3,
auf eine/n Lehrstellensuchende/n kommen mehr als 9
offene Lehrstellen fur Tourismusberufe.

Winterblues im Tourismus nach guter Sommersaison

Im Zeitraum von Mai bis August verlief die Tourismussaison
des heurigen Jahres fast so gut wie vor der Pandemie.
Wahrend die Anzahl der Nachtigungen durch auslandische
Gaste noch um 4,4 % unter den 2019-Werten verblieb, waren
um 3,8%
Nachtigungen als 2019. Die starken Preissteigerungen bei

es bei inlandischen Gasten sogar mehr

Energie und Nahrungsmitteln sowie die reduzierten
Konsumabsichten erschweren jedoch die Bedingungen fir
die kommende Wintersaison erheblich.

Fazit: In den ersten drei Quartalen 2022 hat sich die Wirtschaft gut entwickelt, nun zeigen

die Frihindikatoren aber steil nach unten. Die Industrie steuert auf eine Rezession zu. Der

Preisauftrieb ist trotz der konjunkturellen

Inflation erzeugt ein Dilemma fur die EZB,

Eintribung weiterhin sehr stark. Die hohe
denn nachfragedampfende Zinserhohungen

verteuern Kredite und senken die Investitionstatigkeit sowie die Wirtschaftsleistung.
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