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Wachstumshoffnungen bleiben

weiter unerfullt
Konjunkturradar 7-8/2024

Der erhoffte Aufwind fiir Osterreichs Wirtschaft lasst auf sich warten; der von den Konjunkturmodellen prognostizierte zyk-
lische Aufschwung ist vor allem in der Industrie, im Bauwesen und im Einzelhandel nicht eingetreten. Aufgrund der hohen
Unsicherheit kommt es zu vermehrtem Vorsichtssparen, wodurch der starke Anstieg der Reallohne nur teilweise konsum-
wirksam wird. Die realen Einzelhandelsumsatze lagen in Osterreich im zweiten Quartal 2024 sogar um 1,5 % unter dem
Vorjahresquartal. Im Produzierenden Bereich gestaltet sich die Auftragslage nach wie vor flau. Die im Vergleich zur Vorpan-
demiezeit hohen Zinsen wirken weiterhin dampfend auf die Investitionsgliternachfrage und Wohnbauinvestitionen. Der starke
Lohnanstieg in Osterreich belastet zudem die Wertschépfungsentwicklung und Profitabilitit der exportorientierten Indust-
riebetriebe sowie deren Nachfrage nach Arbeitskraften. In anderen Weltregionen, z.B. Siidostasien, Indien, den USA und
Brasilien, entwickelt sich die Konjunktur besser als in Osterreich oder Deutschland, wobei auch Chinas Wirtschaft aktuell
schwacher wachst als noch zu Jahresbeginn erwartet wurde. Auch in den USA besteht die Gefahr einer Abkihlung in den
nachsten Monaten. Von den fiir September erwarteten Zinssenkungen der EZB und der US-Fed diirften zumindest leicht
positive Impulse fir die weltweite Konjunktur und Investitionstatigkeit hervorgehen.

Economic Sentiment Indicator - Osterreich, 7/2024 Industrie und Bau weiterhin in der Krise
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Globale Einkaufsmanagerindizes der Industrie, 7/2024 Euroraum mit schwachster Produktionsentwicklung
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Verbraucher- und Erzeugerpreisentwicklung
Veranderung zum Vorjahrin %
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Quelle: Eurostat, Statistik Austria

Arbeitslosigkeit in Osterreich nach Branchen
Arbeitslose, Veranderung zum Vorjahresmonat, Juli 2024

Herstellung von Waren [N 17,9%
Bau NN 12,6%
Handel NN 12,4%
Beherbergung und Gastronomie NN 12,2%
Gesamtwirtschaft 10,0%

Quelle: AMS

Wettbewerbsposition auf Auslandsmarkten
Einschatzungen der Industrie, Saldo in Prozentpunkten

EU-Binnenmarkt Auslandsmarkt auBerhalb der EU
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Quelle: Europdische Kommission

VPI ndhert sich dem Eurozonen-Durchschnitt
Seit einem Jahr sinken die Herstellerpreise in Osterreich. Ins-

besondere Preisriickgange bei Strom und Gas driickten den
Erzeugerpreisindex zuletzt um 2,5 % unter den Vorjahreswert.
Bei einigen Vorleistungen, wie z.B. Roheisen und Stahl sowie
Holz und Zellstoff, waren ebenfalls Preisriickgange zu verneh-
men. Die Verbraucherpreisinflation, gemessen am HVPI, sank
in Osterreich im Juli auf 2,9 % - dem niedrigsten Wert seit dem
Sommer 2021. Positiv zu beurteilen ist auch, dass sich der In-
flationsabstand Osterreichs zum Euroraum auf den niedrigs-
ten Wert seit August 2022 verringert hat. Im Juli 2024 betrug
er lediglich 0,3 Prozentpunkte.

Arbeitsmarkt deutlich belastet, vor allem in der Industrie

Die nun bereits seit der zweiten Jahreshalfte 2022 stagnie-
rende bzw. riicklaufige Entwicklung der dsterreichischen Wirt-
schaftsleistung hat mittlerweile sichtbare Auswirkungen auf
den Arbeitsmarkt: In der Gesamtwirtschaft gab es im Juli rund
19.000 weniger offene Stellen als im Vorjahr (-17 %). Durch die
anhaltend schwache Auftragslage gingen sie vor allem im
Kernbereich der Industrie, der Herstellung von Waren, beson-
ders stark zuriick (-27 %). Die Arbeitslosigkeit erlebt indes ei-

nen deutlichen Anstieg - ebenfalls besonders ausgepragt im

Bereich Herstellung von Waren. Die Verfligbarkeit von Lehr-
stellensuchenden hat sich hingegen verbessert.

Starker Wetthewerbsfahigkeitsverlust im EU-Vergleich

Die Einschatzungen der heimischen Industrieunternehmen zur
eigenen Wettbewerbsfahigkeit auf Exportmarkten innerhalb
der EU haben sich weiter verschlechtert und erreichen fiir das
dritte Quartal 2024 einen neuen Tiefstand. Auffallig ist, dass
der Rickgang der Einschatzungen hierzulande besonders
deutlich ausfallt; weitaus starker als etwa in Deutschland und
beinahe allen anderen EU-Landern. Ein Grund diirfte der in Os-
terreich besonders starke Anstieg der Lohnstiickkosten sein,
der die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der Industrieunter-
nehmen im Vergleich zu ausldndischen Mitbewerbern
schwacht.

FAZIT: Die konjunkturelle Entwicklung bleibt einmal mehr hinter den Erwartungen zuriick. Laut Friihindikatoren befinden

sich die Industrie, der Bausektor und der Einzelhandel in Osterreich weiterhin im rezessiven Bereich. Die Reallohnsteige-

rungen werden starker als prognostiziert fiir Vorsichtssparen verwendet, so dass Konsum und Einzelhandel nicht in Fahrt

kommen. Nicht nur in Osterreich, sondern auch global gesehen, entwickelt sich die Industrie deutlich schwécher als einige

Dienstleistungsbranchen, wie etwa die Finanz- und Versicherungsbranche. Positiv l@sst sich anmerken, dass die Inflation in

der Eurozone bereits stark zuriickgegangen ist und vermutlich den Weg fiir Zinssenkungen im September frei macht. Dieses

Momentum sollte genutzt und von einer Investitionsoffensive begleitet werden. Verbesserte Abschreibungsmaoglichkeiten fir

Investitionen oder die Anhebung des Investitionsfreibetrags (IFB) waren hier erste richtige Schritte zuriick auf den Wachs-

tumspfad.
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