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Die protektionistischen Plane von US-Prasident Trump verunsichern Exportunternehmen und Politiker:innen weltweit. Fir
Osterreich sind die USA der zweitwichtigste Handelspartner und fiir rund 8 % der Exporte verantwortlich. Im Jahr 2024 konnte
die starke Nachfrage aus den USA (+12,5% von Janner bis November gegeniiber dem Vorjahr] die ExporteinbuBen Osterreichs
nach Deutschland und in den EU-Binnenmarkt teilweise kompensieren. Fir die ohnehin schwachen Wachstumsaussichten
der kleinen, exportorientierten dsterreichischen Volkswirtschaft bedeuten zuséatzliche Unsicherheiten und handelspolitische
Hemmnisse jedenfalls nichts Gutes. Wahrend die Wirtschaftsleistung in den USA um 2,8 Prozent (BEA) und im Euroraum um
0,7 Prozent (Eurostat) zulegen konnte, war Osterreich neben Deutschland eines der wenigen Industrielander mit einer Re-
zession. Riicklaufige Exporte und Investitionen fiihrten 2024 zu einem Riickgang des osterreichischen Bruttoinlandsprodukts
um ein Prozent (WIFQ). Auch 2025 bleiben die Wachstumsaussichten fiir Osterreich gedampft. Der iiberdurchschnittliche
Kostendruck und der damit verbundene Verlust an internationaler Wettbewerbsfahigkeit sowie protektionistische Handels-

praktiken belasten weiterhin die Exporte. Die Aussichten auf eine Belebung des privaten Konsums werden wiederum durch
die schwache mittelfristige Wachstumsperspektive und den fiskalischen Sparbedarf im Inland getriibt. Positiv stimmen hin-
gegen die Zinssenkungen der EZB. Ginstigere Kredite kdnnten zu mehr Investitionen beitragen. Die nach wie vor schwache
Kapazitdtsauslastung und Auftragslage vieler Industrieunternehmen stehen jedoch einem Anstieg der Investitionstatigkeit
in Osterreich entgegen. Die langanhaltende Rezession sowie der Verlust an internationaler Wettbewerbsfahigkeit haben au-
Berdem dazu gefiihrt, dass die Profitabilitat der dsterreichischen Unternehmen deutlich unter den EU-Durchschnitt gesun-
ken ist - eine Entwicklung, die Investitionen zusatzlich hemmt.
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Von der Rezession in die Stagnation
Osterreich befindet sich seit 2,5 Jahren im wirtschaftlichen
Abschwung. Im vierten Quartal 2024 stagnierte die Wirt-
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Economic Sentiment Indicator - Osterreich, 1/2025

Zaghafte Verbesserung der Stimmungslage

Index Die Stimmungslage der osterreichischen Unternehmen hat
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https://www.bea.gov/news/2025/gross-domestic-product-4th-quarter-and-year-2024-advance-estimate#:~:text=GDP%20for%202024,Imports%20increased.
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-30012025-ap
https://www.wifo.ac.at/news/wirtschaftliche-dynamik-war-im-iv-quartal-2024-erneut-schwach/
https://www.wifo.ac.at/news/wirtschaftliche-dynamik-war-im-iv-quartal-2024-erneut-schwach/
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Industrieproduktion in der energieintensiven Industrie
Produktionsindex Osterreich, 2021 = 100
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Globale Einkaufsmanagerindizes der Industrie, 1/2025
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Wettbewerbsposition der ost. Industrie im Export

Einschatzungen der 0st. Industrie, Saldo in Prozentpunkten
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Quelle: Europdische Kommission

Deindustrialisierung in energieintensiven Branchen

Der Energiepreisschock fihrte zu einem massiven Kosten-
anstieg und loste eine anhaltende Talfahrt der Industriepro-
duktion aus, die bislang nicht gestoppt werden konnte. Im
November 2024 lag die Industrieproduktion Osterreichs um
7 % unter dem Niveau von Janner 2022; in den energieinten-
siven Branchen sogar um 12 %. Laut einer WIFO-Umfrage
vom Janner 2025 stellt die fehlende Nachfrage fir vier von
zehn Industrieunternehmen das gréf3ite Produktionshemm-
nis dar. Diese wirkt sich auch negativ auf die Beschafti-
gungsentwicklung aus.

Seitwadrtstrend bei globaler Industriekonjunktur

Der weltweite Industrie-Einkaufsmanagerindex (EMI) signa-
lisiert eine Stagnation (S&P). Sowohl in China, Siidkorea als
auch in den USA zeigt sich ein Seitwartstrend der Industrie.
US-Prasident Trumps Zollankiindigungen haben vermutlich
zu dem im Janner beobachteten leichten Riickgang des chi-
nesischen EMI auf die Nulllinie beigetragen. Fir einige
Kernlander der Eurozone - darunter grof3e Volkswirtschaf-
ten wie Deutschland, Italien und Frankreich sowie auch Os-
terreich - sind die Aussichten fir die Industrie weiterhin
sehr verhalten. Die Industrie in der Eurozone schrumpft je-
doch mit einer weniger ausgepragten Dynamik als zuvor.

Wetthewerbsfihigkeit im Export beeintrachtigt

Die Einschatzungen der heimischen Industrie zur Wettbe-
werbsposition auf Exportmarkten lagen im Janner nahe dem
historischen Tiefstand. Sowohl auf Drittmarkten als auch im
Binnenmarkt ist es schwieriger geworden sich durchzuset-
zen. Ursachlich ist ein Gberdurchschnittlich starker Kosten-
anstieg gepaart mit einer schwachen Produktivitatsentwick-
lung. In der Herstellung von Waren ist die Stundenprodukti-
vitat vergangenen Jahr um 2,8 % geschrumpft, nachdem sie
bereits 2023 um 2,6 % gesunken war (WIFQ). Zypern ist das
einzige EU-Land mit noch schlechteren Einschatzungen als
Osterreich zur Wettbewerbsfahigkeit auf Auslandsmarkten.

FAZIT: Die geo- und handelspolitischen Entwicklungen, einschlieBlich der Zollankiindigungen von US-Prasident Trump, tra-

gen zu einer hohen Unsicherheit und getriibten Exportaussichten bei. Die bereits seit Mitte 2022 riicklaufige Wirtschaftsen-

twicklung in Osterreich hat Spuren bei der Ertragskraft der Unternehmen und auf dem Arbeitsmarkt hinterlassen. Eine

Trendwende ist noch nicht in Sicht. Da Osterreichs wichtigster Handelspartner Deutschland mit gravierenden Strukturprob-

lemen in der Industrie zu kampfen hat, wird es fiir Exporteure immer wichtiger, Exportpotenziale in neuen Wachstumsmark-

ten und Wachstumsbranchen zu erschlieBen. Dazu ist es jedoch notwendig, die Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs zu starken,

die durch den starken Anstieg der Lohnstiickkosten und die hohen Energiepreise unter Druck geraten ist. Eine Steigerung

der Produktivitat, eine Senkung der Lohnnebenkosten und wettbewerbsfahige Energiepreise sind hierzu wichtige Schlissel.
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