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Osterreich fallt zuruck

Standort-Check (Update): Winter 2024

Der Standort-Check der WKO analysiert regelm&Big den heimischen Wirtschaftsstand-
ort anhand ausgewahlter Schlisselindikatoren. Das aktuelle Update, basierend auf der
jingsten Prognose der EU-Kommission, zeichnet ein besorgniserregendes Bild: Oster-
reich verliert im EU-Vergleich weiter an Boden. Das Jahr 2024 hat Osterreich mit der
voraussichtlich zweitschwachsten BIP-Entwicklung in der EU abgeschlossen. Auch bei
zentralen Indikatoren wie Investitionen, Exporten und Arbeitsproduktivitat gehort das
Land zu den Schlusslichtern der Union. Hinzu kommt ein fortschreitender Verlust an
Wettbewerbsfahigkeit, unter anderem verursacht durch einen Uberdurchschnittlich
starken Anstieg der Lohnstiickkosten. Zwar deutet die Konjunkturprognose der Europa-
ischen Kommission fiir Osterreich darauf hin, dass 2025 eine leichte Erholung bringen
konnte, die Rahmenbedingungen bleiben jedoch weiterhin herausfordernd.

Osterreich rutscht 2024 im EU-Vergleich weiter ab

In der Herbstprognose der Europiischen Kommission fiir 2024 rutscht Osterreich bei einer
Vielzahlvon wirtschaftlichen Schlisselindikatoren im Vergleich zur Prognose aus dem Friih-
jahr 2024 ab. Im Vergleich zu den anderen EU-Mitgliedstaaten verschlechtert sich Oster-
reichs Platzierung bei acht der 16 im Rahmen des Standort-Checks betrachteten Indikato-
ren. Dem steht eine Verbesserung bei vier Indikatoren gegeniiber. Bei vier Kenngréflen
wurde der Rang beibehalten.

Osterreichs Rang im EU-Vergleich im Jahr 2024

BIP pro Kopf [N ¢
Arbeitslosenrate 12
Zinslast 17
Erwerbstatigenquote 17
Strukturelles Defizit 17
Inflation 18
Erwerbstatigkeitsentwicklung 20
Staatsverschuldung 20
Investitionsentwicklung 21
Lohnstickkostenentwicklung 22
Inlandsnachfrageentwicklung 23
Potenzialwachstum 24
Schulden pro Kopf 24
Produktivitatsentwicklung 25
Exportentwicklung 25
BIP-Entwicklung 26

Quelle: Europdische Kommission, eigene Berechnungen.

Osterreich verschlechtert
sich bei
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Schliisselindikatoren.
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Die gréBten Positionsverluste verzeichnet Osterreich bei arbeitsmarktrelevanten Indikato-
ren. Dies zeigt sich vor allem bei der Anzahl der Erwerbstatigen, deren Entwicklung deutlich
schlechter ausfiel als noch im Frithjahr 2024 prognostiziert. Im EU-Vergleich rutscht Oster-
reich hier um sieben Rénge ab und liegt nun auf Platz 20. Dariiber hinaus schneidet Oster-
reich auch bei der Arbeitslosen- und Erwerbstatigenquote schlechter ab als erwartet: Bei
der Arbeitslosenquote fallt Osterreich von Rang 10 auf Rang 12 zuriick, bei der Erwerbstiti-
genquote von Rang 14 auf Rang 17.

Enttduschend entwickelten sich auch die Ausfuhren. Hier fallt Osterreich im EU-Vergleich
von Rang 21 auf Rang 25 zuriick und verzeichnet damit die drittschlechteste Exportentwick-
lung in der EU. Gerade fiir eine kleine offene Volkswirtschaftliche wie Osterreich ist die Au-
Benwirtschaft von besonderer Bedeutung. Die geringe Nachfrage aus Deutschland sowie die
Verschlechterung der Lohnstiickkostenposition belastet die Exportentwicklung deutlich.

Schlechter als im Frihjahr erwartet, entwickelte sich auch das BIP 2024: Osterreich verliert
drei Ré@nge und rutscht auf den vorletzten Platz ab - nur Estland wies im Jahr 2024 eine noch
schwachere Wachstumsentwicklung auf.

Eine markante Rangverbesserung im Vergleich zur EK-Frihjahrsprognose zeigt sich ledig-
lich bei der Inflation (Verbesserung von Rang 23 auf Rang 18) sowie bei der Investitionsent-
wicklung (Aufstieg von Platz 27 auf Platz 21). Dennoch belegt Osterreich bei beiden Indika-
toren eher hintere Range.

Osterreichs Rangverianderung im EU-Vergleich, Herbst 2024 vs. Friihjahr 2024

¢ Rang 2024 lt. Herbstprognose
Rang 2018-2022

B Rang 2024 lt. Frihlingsprognose
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Anmerkung: Die schwarzen Rauten zeigen, dass sich der Rang im Vergleich zur Frihjahrsprognose 2024 verschlech-
tert hat, die gelben Rauten zeigen eine Rangverbesserung gegeniiber der Friihjahrsprognose 2024. Hellgraue Rauten
zeigen eine unveranderte Position im Herbst 2024. Rang 2018-2022 zeigt den Rang im Periodendurchschnitt.

Quelle: Europaische Kommission, eigene Berechnungen.

Osterreichs Rang im EU-Vergleich: Prognose fiir 2025
Fir das Jahr 2025 erwartet die Europaische Kommission, dass sich Osterreichs relative wirt-
schaftliche Position im Vergleich zu den anderen EU-Mitgliedstaaten bei sechs der 16

Bei der BIP-Entwicklung
belegte Osterreich 2024
mit

Rang 26

den vorletzten Platz.

2025 soll sich die relative
Position Osterreichs bei
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Indikatoren verbessern.
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betrachteten Indikatoren verbessern und bei weiteren vier verschlechtern wird. Bei den ver-
bleibenden sechs Indikatoren soll der Rang gehalten werden.

GemaB der Prognose wird Osterreich auch im Jahr 2025 zu jenen Lindern mit dem
s<?hwachsten BIP-Wachs.tum in der-EU gehoren (Rang 23). Deut.llch"posmv.er soll die Ent- Beim BIP-Wachstum
wicklung der Erwerbstatigenzahlen im Jahr 2025 ausfallen, wo sich Osterreich von Rang 20 | kiettert Osterreich 2025
auf Rang 12 steigern kann. Positiv ist auch die prognostizierte Verbesserung der Positionie- | auf

rung bei der Lohnstiickkostenentwicklung: Wahrend Osterreich im Jahr 2024 mit Rang 22

noch zu den Schlusslichtern z&hlte, soll es im Jahr 2025 im EU27-Mittelfeld (Rang 13] liegen. Ra n g 23 =
Weiterhin im unteren Rankingbereich liegt Osterreich bei der BIP-, Export- und Investitions-

entwicklung 2025. Bei den beiden erstgenannten Indikatoren verbessert sich der Rang je-

doch gegeniliber dem Vorjahr.

Osterreichs Rang im EU27-Vergleich bei Schliisselindikatoren, 2024 und 2025

Osterreichs Rang in der EU-27
2023 2024 2025 V;Baz’;‘;;[;;gg

BIP pro Kopf 5 6 6 >
BIP-Wachstum 23 26 23

Potenzialwachstum 24 24 24 >
Inlandsnachfrage (Veranderung) 23 23 24 Vv
Arbeitslosenrate 10 12 12 >
Erwerbstatige (Veranderung) 19 20 12

Erwerbstatigenquote 16 17 18 v
Produktivitat (Verénderung) 23 25 25 >

Inflation

Ctstorsrte | | w | s |+ |

Wettbewerbsfahigkeit

Investitionen (Veranderung) 23 21 23 v
Exportwachstum 16 25 20
Lohnstiickkosten (Veranderung) 16 22 13
Staatsschulden (in % des BIP) 21 20 20 >
Schulden pro Kopf 23 24 24 >
Zinslast (in % des BIP) 14 17 16
Strukturelles Defizit 16 17 18 v

Quelle: Europdische Kommission, eigene Berechnungen.

FAZIT: Der Wirtschaftsstandort Osterreich ist in den vergangenen zwei Jahren im EU-Ver-
gleich zurtickgefallen. Bei einigen wirtschaftlichen Indikatoren zahlte das Land im Jahr 2024
sogar zu den Schlusslichtern in der EU, etwa hinsichtlich der BIP-, Export- und Produktivi-
tatsentwicklung. Zwar soll eine allmahliche Konjunkturerholung 2025 leichte Verbesserun-
gen im Vergleich zu den anderen EU-Mitgliedstaaten bringen, doch dampfen strukturelle
Schwichen die Wachstumsaussichten. Um Osterreichs Wachstumspotenzial zu heben, sind
neben angebotsseitigen Entlastungen, wie einer spiirbaren Senkung der Lohnnebenkosten
und langfristig wettbewerbsfahigen Energiepreisen, auch gezielte Investitionsanreize zu set-
zen. Mit Blick auf die AuBBenwirtschaft lasst sich mit einer Fokussierung auf neue Wachs-
tumsmarkte der Export stimulieren. Ausgangspunkt ist in jedem Fall ein stabiles politisches
Umfeld. Die Herstellung von Erwartungssicherheit wird eine der zentralen Aufgaben einer
neuen Osterreichischen Regierung sein.
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