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Der Finanzsektor fordert die Mitgesetzgeber auf, die Strategie fiir
Kleinanleger im Lichte der Wettbewerbsziele der Europaischen
Kommission zu tiberpriifen.

Die unterzeichnenden Verbande begrufen die Ziele der neuen Europaischen

Kommission, die Wettbewerbsfahigkeit der EU zu starken, sich auf die Durchsetzung der
bestehenden Gesetze und die Vereinfachung des Rechtsrahmens zu konzentrieren. Wir
begriiBen, dass dies auch von dem designierte Kommissarin Maria Luis Albuquerque bei
ihrer Anhorung im Europaischen Parlament erklart wurde.

In Anbetracht dessen und der Notwendigkeit, eine Spar- und Investitionsunion dringend
voranzutreiben, ist es unerlasslich die Kleinanlagestrategie (RIS) einem
»Wettbewerbsfahigkeitscheck® zu unterziehen. So wie sie sich derzeit prasentiert, wird die
RIS ihr urspriingliches Ziel, die Beteiligung von Kleinanlegern an den europaischen
Kapitalmarkten zu erhohen, nicht erreichen. Vielmehr fuhrt die RIS zu weiterer
Komplexitat und Burokratie in dem bereits stark regulierten Rahmen der den Vertrieb von
Anlageprodukten und versicherungsbasierten Anlageprodukten (IBIPs) regelt, mit
Auswirkungen sowohl fur Unternehmen als auch fur Kleinanleger. Dieser Ansatz
widerspricht den neuen Verpflichtungserklarungen der Kommission, die Burokratie fur
Marktteilnehmer abzubauen, ein einfacheres regulatorisches Umfeld zu fordern und die
Attraktivitat der EU-Finanzmarkte zu erhohen.

Wir hoffen, dass die politischen Entscheidungstrager der EU die anstehenden Trilog-
Verhandlungen nutzen konnen, um die RIS auf das Wesentliche zu konzentrieren: die
Burger in die Lage zu versetzen, in den Kapitalmarkt zu investieren, ohne die
Marktteilnehmer Gibermafig zu belasten. Damit dies geschieht, mussen sich die politischen
Entscheidungstrager zumindest auf Folgendes konzentrieren:

Vereinfachung fiir Unternehmen und Kleinanleger

Zu komplexe und sich uberschneidende Vorschriften bergen die Gefahr das Engagement
der Kleinanleger zu ersticken und die Betriebskosten der Unternehmen zu erhohen, die
letztlich von den Verbrauchern getragen werden. Die RIS wurde in ihrer jetzigen Form die
Melde- und Aufzeichnungspflichten erheblich erhohen, was fur die Marktteilnehmer zu
mehr Biirokratie fihren wiirde. AuBerdem wirde die Einfihrung zahlreicher



Ermachtigungen der Stufen 2 und 3 zu weiterer Unsicherheit und Komplexitat fur die
Unternehmen fuhren. Die RIS sollte eine Straffung der Vorschriften bringen und die
Einfuhrung neuer, unverhaltnismaBiger Anforderungen vermeiden, die sowohl fur die
Anleger als auch fir den Markt Hindernisse mit sich bringen.

Optimierte Verkaufsprozesse fiir Kleinanleger.

Ein einfacher, erschwinglicher und vereinfachter Verkaufsprozess wird entscheidend sein,
um mehr Kleinanleger zu gewinnen. Leider wirden die aktuellen RIS-Vorschlage den
Anlageprozess langer und aufwandiger machen, indem sie zusatzliche Bedingungen, Tests
und Offenlegungspflichten vorsehen. So kann beispielsweise der Beratungsprozess beim
Kauf von bestimmten Produkten uber zwei Stunden dauern, was die Sparer von
Investitionen abhalt oder sie zu weniger regulierten Plattformen und Produkten treibt. Die
RIS sollte dazu dienen, diese Hindernisse abzubauen und sicherzustellen, dass Anleger
Zugang zu europaisch regulierten Produkten auf einfacherem Weg finden.

Verringerung der Informationsflut.

Transparenz ist wichtig, um Investoren in die Lage zu versetzen fundierte Entscheidungen
zu treffen. Gleichzeitig sieht die RIS derzeit ubermafig detaillierte Kostenangaben und
Warnpflichten vor, die Kleinanleger liberfordern konnten und Investitionen weniger
attraktiv machen konnten. Die RIS sollten verbessert werden und sich auf aussagekraftige
und relevante Informationen konzentrieren. Das Betonen der wichtigsten Produktvorteile,
wie z. B. finanzielle Garantien, ESG und andere qualitative Merkmale, die fir die
Anlageentscheidungen der Verbraucher ausschlaggebend sind, wird

eine starkere Beteiligung an den EU-Finanzmarkten fordern.

Diese Schritte sind nur ein Ausgangspunkt fur die RIS, um einen Regulierungsrahmen zu
schaffen, der sowohl den Kleinanlegern und der EU-Wirtschaft insgesamt zugutekommt. In
diesem Sinne schatzt die Finanzindustrie auch das starke Engagement der Kommission, die
Spar- und Investitionsunion zu verwirklichen und die Investitionen von Privatanlegern in der
gesamten EU voranzutreiben, wahrend sie gleichzeitig mit den Mitgliedstaaten an
wichtigen MaBnahmen zur Starkung Kapitalmarkte, wie die ErschlieBung des Potenzials der
privaten und betrieblichen Altersvorsorge, gezielte steuerliche Anreize sowie Finanz- und
Versicherungskompetenz arbeitet.



